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Lietuvos ekonomikos raida ir perspektyvos

2022 m. rugseéjo 26 d.

Rusijos karas pries Ukraing, atsinaujinusi pandemija Kinijoje ir dél itin didelio infliacinio
spaudimo daugelyje svarbiausiy ekonomiky grieztinama pinigy politika slopina pasaulio
ekonomikos plétra. Vasario pabaigoje prasidéje aktyvis Rusijos karo pries Ukraing veiksmai
reikSmingai padidino pagrindiniy energijos ir maisto zaliavy kainas. Nors dalis jy grjzo iki lygiy, artimy,
buvusiems pries karo pradzig, kai kuriy zaliavy, ypa¢ gamtiniy dujy, kainos ir toliau yra reikSmingai
didesnés ir itin nepalankiai veikia Europos valstybiy ekonomikos raida. Dél energijos generacijos trikumo
ir Nord Pool elektros birzoje taikomo algoritmo daugelyje Europos valstybiy didele galutine elektros kaing
lemia gamtines dujas naudojancios elektrinés, o tai kelia rizikg konkurencingumui tarptautinése rinkose.
Kinijos nulinés tolerancijos politikqg COVID-19 atzvilgiu lemia léta populiacijos vakcinacija. Ji neigiamai
veikia Kinijos vartojima ir gamybos apimtj, todél |étéja Salies ekonomikos augimas, taip pat tai prisideda
ir prie vis dar esanciy trikdZiy tiekimo grandinése. Sie veiksniai nemenkai prisidéjo ir prie susiformavusio
globalaus infliacinio Soko. Jis priverté didzigjq dalj iSsivysciusiy ir besivystanciy Saliy centriniy banky
pradéti normalizuoti pinigy politikg. Tokie centriniy banky veiksmai siuncia signalus, kad infliacijos
IGkescCiams nebus leidziama atitriikti nuo kainy stabilumg atitinkancio infliacijos lygio net ir tuo atveju, jei
jie turés slopinantj poveikj ekonominiam aktyvumui.

Rusijos karo pries Ukraina padariniai ir itin auksta infliacija slopina Lietuvos ekonomikos
aktyvuma. Lietuvos BVP 2022 m. antrajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, sumazéjo 0,5 proc.
Labiausiai prie tokios ekonomikos raidos prisidéjo reikSmingai sumazéjes realusis prekiy ir paslaugy,
eksportas — beveik 5 proc. mazesnis nei ankstesnj ketvirtj. Eksporto kryciui didziausig jtakg daré
transporto paslaugy eksportg apribojusios sankcijos prekybai su Rusija ir Baltarusija, planiniam remontui
uzdaryta AB ,,ORLEN Lietuva" ir dél sankcijy laikinai uzdaryta AB ,LIFOSA". Dél itin didelés infliacijos
reikSmingai sumenko ir namy Gkiy vartojimas. Jis, net ir esant gana palankiai namy dkiy disponuojamujy
pajamy raidai, buvo daugiau nei 2,5 proc. maZesnis nei ankstesnj ketvirtj. Karas ir spartéjantis kainy
augimas blogino namy Gkiy nuotaikas ir likescius, o tai dar labiau mazino namy tkiy norg vartoti.
Pavyzdziui, vartotojy pasitikéjimo rodiklis Siy mety rugpjtcio meén. buvo artimas zemiausiam lygiui per
pastarajj desimtmetj. Tolesnius Lietuvos ekonomikos raidos sunkumus rodo ir kiti naujausi didesnio
daznio rodikliai. Verslo nuotaikos po reikSmingo pablogéjimo kovo mén. jau bene pusmetj tebéra
reikSmingai nepakitusios. O i$ kas ménesj skelbiamy didziausiy ekonomikos sektoriy - pramonés,
statybos, prekybos ir paslaugy - jmoniy apyvarty duomeny birZelio-liepos mén. matyti aktyvumo
mazeéjimo Zenkly. Siuos nepalankius veiksnius tik i$ dalies gali atsverti prognozuojamas desimtadaliu
didesnis Siy mety zemés tkio derlius.

2022 m. antraji ketvirtj itampa darbo rinkoje nesumazéjo. Siuo laikotarpiu uzimtujy skaicius
reikSmingai didéjo. Ypac daugéjo samdomujy darbuotojy, taciau taip pat reikSmingai padidéjo
savarankiskai dirbanciyjy dalis. Uzimtyjy Suolj Salyje lémé stipriai iSaugusi darbo jéga, ypa¢ motery. Tai
sietina su itin palankiu grynosios migracijos balansu. Siy mety sausio-rugpjicio men. j Lietuva atvyko
apie 43 tikst. daugiau gyventojy, nei is jos iSvyko. Tikétina, kad didzigja dalj imigranty sudaro karo
pabégéliai i$ Ukrainos, kurie sékmingai integruojasi | Lietuvos darbo rinka. Spartus darbo jégos augimas
nepadidino nedarbo lygio, jis Siy mety antrajj ketvirtji sumazéjo iki 5,2 proc. — paskutinj kartg toks mazas
nedarbo lygio rodiklis Lietuvoje fiksuotas pries pasauline finansy krize 2008 m. Mazéjant nedirbanciy,
asmeny ir didéjant darbuotojy samdai, Salyje neblésta darbuotojy stygiaus problemos. 2022 m. antrojo
ketvircio laisvy darbo viety statistika rodo, kad darbuotojy pasiila ir toliau nepasiveja didéjancios
paklausos, tad situacija Salies darbo rinkoje vis dar yra itin jtempta: laisvy darbo viety lygis (laisvy ir visy
darbo viety santykis) sudaré 1,9 proc. ir beveik nenusileido 2008 m. treciajj ketvirtj ir 2022 m. pirmajj
ketvirtj registruotam 2 proc. rekordui. Nepakankama darbuotojy pasitla ir didelé jy paklausa turi
reikSminga poveikj sparc¢iam, beveik 14 proc. metiniam atlyginimy augimui. Vis délto augancios energijos
sgnaudos greiciausiai pradeda riboti jmoniy galimybes itin sparciai kelti atlyginimus. Remiantis Sodros
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kas ménesj skelbiamais darbo pajamy duomenimis (pagal sezoniSkumg pakoreguoti), geguzés-liepos
meén. darbo pajamy augimas reikSmingai sulétéjo.

Lietuvos ekonomikos raidai artimiausiais metais didZiausia itaka darys Rusijos karo pries
Ukraina padariniai ir tolesné jo eiga. Sio veiksnio pobidis lemia, kad $iuo metu Salies ekonomikos
prognozes gaubia itin didelis neapibréztumas. Itin dideli energijos zaliavy kainu, ypa¢ gamtiniy dujuy,
svyravimai nepalankiai veikia tiek namy tkiy, tiek verslo nuotaikas ir IGkescius, o tai lemia atsargesnj
namy ukiy vartojima ir riboja jmoniy norg investuoti. Tai slopins tiek Lietuvos, tiek pagrindiniy prekybos
partneriy ekonomikos augima. Numatoma, kad lietuvisky prekiy ir paslaugy paklausa uzsienio rinkose
2022 m. mazés ir, nors tikimasi, kad nuo 2023 m. pradzios ji pradés atsigauti, taCiau pries Rusijos
invazija | Ukraing buvusio lygio 2023 m. nepasieks. Tokia iSorés paklausos raida kartu su neigiamu dideliy,
energijos kainy poveikiu konkurencingumui labiausiai prisidés prie vangesnés eksporto plétros. Maziau
palanki eksportuojanciojo sektoriaus raida yra vienas svarbiausiy veiksniy, lemsianciy menkesne, nei
anksciau buvo tikimasi, investicijy raida, ypac¢ 2022 m. Vis délto numatomas reikSmingas valdzios
investicijy padidinimas ir jmoniy poreikis mazinti su elektra ir iSkastiniu kuru susijusias sgnaudas sudarys
salygas investicijoms augti tiek Siais, tiek ir kitais metais. Ilgiau, nei anksCiau manyta, uzsibisiantis
infliacinis spaudimas ribos vidaus vartojima ne tik pagrindinése prekybos partnerése, bet ir Lietuvoje.
Nors nominalusis darbo uzmokestis ir toliau kils, taciau dél padidéjusios infliacijos realusis darbo
uzmokestis tiek 2022 m., tiek 2023 m. mazés. Tai kartu su numatomu pinigy, politikos normalizavimu,
lemsianciu paltkany normy padidéjima, bus pagrindiniai veiksniai, ribosiantys Lietuvos namy, Tkiy,
vartojimo augimg 2022 m. ir jo sumazéjima 2023 m. Pazymétina, kad | tokj namy Gkiy vartojimo raidos
vertinima yra jtrauktos tik iki Siy mety rugpjtcio 31 d. Vyriausybés priimtos infliacijos ir auksty energijos
kainy pasekmiy mazinimo priemonés. Vyriausybei apsisprendus dél papildomy priemoniy, namy akiy
vartojimo raida buty palankesne.

Prognozuojama, kad Lietuvos realusis BVP 2022 m. padidés 2,1, 0 2023 m. - 0,9 proc. Kartu
pazymeétina, kad tokig Lietuvos ekonomikos raidos prognoze lydi itin didelis neapibréztumas, o Siuo metu
stebimy riziky balansas yra dar labiau neigiamas, nei buvo birzelio mén. paskelbty prognoziy metu, t. y.
yra reikSmingai didesné tikimybé, kad ateityje ekonomikos raidos prognozés gali biti sumazintos, nei
padidintos. ISsipildzius itin nepalankioms rizikoms, Salies ekonomikos augimas 2023 m. galéty bati iki 3,8
proc. punkto létesnis, o infliacija - iki 5,1 proc. punkto didesné, nei numatoma pagal pagrindinj scenarijy.

ISsipildzius rizikoms, susijusioms su dujy tiekimu, padidéjo spaudimas infliacijai. Rusijai
apribojus dujy tiekimg Europai, rugpjtcio meén. dujy kainos rinkoje buvo daugiau nei penkis kartus
didesnés nei tuo paciu laikotarpiu prieS metus. Kadangi dujos yra naudojamos elektrai ir Silumos energijai
gaminti, tai labai padidino elektros ir Silumos energijos kainas. Be to, pabrangus dujoms, labai iSaugo
kietojo kuro, kurj daugiausia sudaro malkos, kaip alternatyvaus energijos sSaltinio, paklausa. Tai dar
labiau paskatino jau ir anksciau sparciai kilusiy kietojo kuro kainy augimg - rugpjacio mén. kietojo kuro
kainos per metus pakilo 166 proc. Prognozuojama, kad Siemet energijos kainos vartotojams kils vidutiniu
56 proc. metiniu tempu. Kitais metais energijos kainy augimas sumazés, taciau jis ir toliau bus vienas is
pagrindiniy infliacijg lemiandiy veiksniy. Apskritai, energijos kainy prognoziy perzitra tiek 2022 m., tiek
2023 m. turéjo didziausig jtaka infliacijos prognoziy perzidrai. Kalbant apie maisto kainas, kuriy augimas
pastaraisiais ménesiais reikSmingai prisidéjo prie infliacijos, pazymeétina, kad jas taip pat veiks pasikeitusi
situacija energijos istekliy rinkose. Nors rugpjacio mén. maisto zaliavy kainos pasaulyje sumazéjo ir buvo
jau tik 8 proc. didesnés nei tuo paciu laikotarpiu pries metus, taciau, jvertinus tai, kad zaliavy kainy
pokydiai vartotojus pasiekia ne i$ karto, ir tai, kad maisto prekiy savikaing reikSmingai veikia itin
padidéjusios energijos istekliy kainos, prognozuojama, kad Siemet maisto kainos kils vidutiniu 21 proc.
metiniu tempu, o kitais metais maisto kainy augimas sumazés, taciau vis dar bus pakankamai spartus ir
sudarys 10 proc. O grynosios infliacijos komponenciy - pramonés prekiy ir paslaugy - augimas rugpjtcio
meén. stabilizavosi. Prislopes ekonomikos augimas mazins spaudima grynajai infliacijai, tadiau konkreciai
pramonés prekiy atveju augima palaikys reikSmingai padidéjusios gamintojy produkcijos kainos -
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rugpjacio mén. apdirbamosios gamybos, iSskyrus rafinuotus energijos produktus, gamintojy kainos buvo
30 proc. didesnés nei prieS metus. Taigi, nors Siuo metu kai kuriy Zaliavy, pavyzdZziui, naftos, maisto ir
metaly, kainos pasaulinése rinkose yra sumazeéjusios, palyginti su piku, pasiektu prasidéjus karui, taciau |
rekordines aukStumas pakilusios energijos istekliy kainos sparciau didins tiek energijos kainas
vartotojams, tiek kity vartojimo prekiy ir paslaugy savikaing. Atsizvelgiant j tai, prognozuojama, kad
vidutiné metiné infliacija 2022 m. sudarys 18,3, 0 2023 m. - 8,4 proc.

Numatoma Lietuvos ekonomikos raida

2022 m. rugs€jo meén. 2022 m. birzelio mén.
prognozé?
2021 2022° 2023° 2021 2022° 2023°

Kainy ir sgnaudy kaita (%, pokytis per metus)

Vidutiné metiné infliacija pagal SVKI 4,6 18,3 8,4 4,6 15,2 4,6

Bendrojo vidaus produkto defliatorius© 6,6 16,6 6,8 6,6 15,2 5,0

Darbo uzmokestis 10,6 12,7 6,3 10,6 11,9 8,1

Importo defliatorius® 11,6 22,2 4,4 11,6 19,9 4,5

Eksporto defliatorius® 5,7 15,4 6,8 5,7 13,7 5,6

Ekonominis aktyvumas (palyginamosiomis kainomis; %, pokytis per metus)

Bendrasis vidaus produktas®© 4,9 2,1 0,9 4,9 2,1 3,4
Privaciojo vartojimo islaidos® 7,3 1,0 -0,8 7,3 5,4 3,8
ValdZios sektoriaus vartojimo islaidos® 0,6 0,3 0,0 0,6 1,5 -1,3
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas® 7,0 3,0 3,4 7,0 4,1 3,5
Prekiy ir paslaugy eksportas®© 15,9 6,4 1,6 15,9 7,4 2,9
Prekiy ir paslaugy importas© 19,4 7,5 1,3 19,4 9,8 2,8

Darbo rinka

g:gbaol‘?gglgggls (vidutinis metinis; %, palyginti su 71 6,3 7.1 71 7.3 7.2

UZimtyjy skaicius (%, pokytis per metus)? 1,2 4,0 -0,6 1,2 0,6 0,3

ISorés sektorius (%, palyginti su BVP)

Prekiy ir paslaugy balansas 4,2 -1,3 0,9 4,2 -1,9 -0,9

Einamosios sgskaitos balansas 1,3 -6,6 -2,1 1,2 -4,5 -3,8

Einamosios ir kapitalo sgskaity balansas 2,7 -4,7 -0,2 2,7 -2,5 -1,8

@ Makroekonominiy, rodikliy prognozeés parengtos remiantis tarptautinés aplinkos prielaidomis, sudarytomis pagal informacija, paskelbtg
iki 2022 m. rugpjacio 22 d., ir kitais duomenimis bei informacija, paskelbta iki 2022 m. rugpjtcio 31 d.

b Prognozé.

¢ Pasalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka.

4 Nacionaliniy saskaity duomenys; uzimtyjy skaidius apibréziamas pagal vidaus koncepcijg
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1. Tarptautiné aplinka

Pasaulio ekonomika sSiuo metu susiduria su naujais sukrétimais, dél kuriy 2021 m. 6,1 proc.
siekes augimo tempas pagal pagrindini TVF scenariju Siemet turéty sulététi beveik per puse -
iki 3,2, 0 2023 m. siekti 2,9 proc.! Pirmiausia, Rusijos agresija pries Ukraing lémé didesnes Zaliavy
kainas? ir geopolitinj neapibréztuma. Antra, Kinija ir toliau COVID-19 atzvilgiu vykdo nulinés tolerancijos
politika, kuri prisideda prie besitesianciy trikdziy pasaulinése tiekimo grandinése. Si politika bei stipriai
isiskolines Salies NT sektorius kelia létesnio ekonomikos augimo ir finansinio stabilumo rizikas. Tredia,
didzioji dauguma iSsivysciusiy ir besivystanciy ekonomiky centriniy banky normalizuoja pinigy politikas,
taip grieztindami finansines salygas. Be to, TVF vertinimu, Salia Siy tendencijy pasaulio ekonomikos raida
susiduria su reikSmingomis rizikomis3, viena i$ jy - rusisky dujy tiekimo | Europg sustabdymas - jau
materializavosi. Todél pasaulio ekonomikos raida Siais metais gali biti iki 0,6 proc. punkto Iétesné, negu
numatyta pagal pagrindinj scenarijy®.

Vasario pabaigoje prasidéje aktyviis Rusijos karo pries Ukraing veiksmai reikSmingai padidino
pagrindiniy energijos bei maisto Zaliavy kainy kintamuma ir neigiamai veikia pasaulio
ekonomikos raida. Nors zaliavy kainy augimas stabilizavosi (Zr. Error! Reference source not
found. pav.), ta¢iau neapibréztumas dél tolesnés juy raidos vis dar yra. Vidutiné Europos dujy kaina
2022 m. antrajj ketvirtj sieké 101 Eur/MWh ir daugiau nei keturis kartus virsijo vidutine 2021 m. antrojo
ketvircio kaing®. Rusijai sustabdZzius dujy tiekima | Europa, pagal ECB pateikiamg alternatyvy scenarijy ju
kaina 2022 m. turéty padidéti iki 202 Eur/MWhS. Vis deélto svarbu pabreézti, kad pagal $j scenarijy néra
numatomos galimybés pakeisti dujas i$ Rusijos, nors iki Siol pakei¢iamumas buvo uztikrinamas gana
sékmingai’. Situacija naftos rinkoje, prasidéjus Rusijos agresijai, buvo panasi — 2022 m. antrajj ketvirtj
Brent zalios naftos kaina vidutiniSkai sudaré apie 113, o vidutiné 2021 m. tg patj ketvirtj kaina sieké 69
JAV dol. uz barelj8. Treciojo ketvirlio pradzioje dél stipréjancio JAV dolerio kurso ir prastéjanciy globalios
ekonomikos raidos perspektyvy Brent zalios naftos kaina sugrjZo | vasario pabaigoje buvusj lygi.
Artimiausioje ateityje naftos rinkoje prognozuojamas stabilumas®. Pirmais ménesiais po Rusijos invazijos
taip pat buvo blidingas itin didelis netikrumas dél pakankamos kvieciy pasitlos!®. Vis délto birzelio-
rugpjtcio meén. kvieciy kainos krito (apie 60 % nuo kovo—geguzés mén. piko) ir sugrjZo | pries aktyviy
karo veiksmuy pradzig buvusj lygj. Prie mazéjanciy kainy is dalies prisidéjo neblogo derliaus perspektyvos
bei Ukrainos ir Rusijos susitarimas (tarpininkaujant Jungtinéms Tautoms ir Turkijai), uztikrinantis dalinj
zaliavos eksportg iS karo niokojamos Salies.

! Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos mén.

2 Pavyzdziui, CRB Zaliavy indekso verté 2022 m. rugséjo pradzZioje buvo apie 17 proc. didesné negu 2022 m. sausio pradzioje, o S&P
GSCI Zaliavy indeksas per tq patj laikotarpj padidéjo apie 11 proc.

3 Kitos TVF jvardytos rizikos pasaulio ekonomikos plétrai: geopolitiné eskalacija, susijusi su karo veiksmais Ukrainoje, galéty
iSprovokuoti nauja jtampa pasaulinése tiekimo grandinése; naujos COVID-19 atmainos versty vél jvesti ribojimus ekonominéms
veikloms; galimas infliacijos likesciy atitrikimas skatinty centrinius bankus dar sparciau didinti palikany normas ir skatinty grieztinti
finansines salygas.

4 Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos mén.

5 Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos mén.

6 ECB makroekonominés prognozés, 2022 m. rugséjo men.

7 Neeiliniame Transporto, telekomunikacijy ir energetikos tarybos posédyje Europos Komisijos pateikta informacija.
8 Energy Information Administration duomenys.

9 ECB makroekonominés prognozeés, 2022 m. rugseéjo men.

10 Kvieciai sudaro apie 20 proc. pasaulyje suvartojamy kalorijy.
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Zaliavy kainos stabilizavosi, nors tebéra pakilusios.

1 pav. S&P GSCI zaliavy indekso!! raida
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Saltiniai: Yahoo Finance ir Lietuvos bankas.

Euro zona yra reikSmingai paveikta Rusijos agresijos pries Ukraing sukelto energijos, ypac
dujuy, kainy Suolio. Prognozuojama, kad 2022 m. jos ekonomikos augimas sieks 3,1 proc., o
2023 m. ir 2024 m. numatoma atitinkamai 0,9 ir 1,9 proc. ekonomikos plétra. Siais metais
vidutiné metiné infliacija pinigy sajungoje turéty siekti 8,1 proc. (didziausia nuo euro zonos
ikiirimo), taciau 2023 m. tikimasi jos sulétéjimo iki 5,5, 0 2024 m. - iki 2,3 proc.'2 Nors
infliacinis spaudimas dél naftos ir maisto kainy turéty stabilizuotis, taciau tolesne infliacijos raidg gaubia
didelis netikrumas dél nutriikusio dujy tiekimo i$ Rusijos. Svarbu ir tai, kad grynoji infliacija euro zonoje
liepos mén. padidéjo iki 4,0 proc., o tai reiskia, kad pakilusiy zaliavy ir energijos kainy poveikis vis labiau
matomas ir i$ jvairiy galutiniy prekiy ir paslaugy kainy pokyciy!3. Isaugusi infliacija lemia prastéjancius
namy Gkiy ldkescCius dél tolesnés ekonomikos raidos, pirkimo vadybininky indeksai (PVI) signalizuoja tiek
apie pramonés, tiek apie paslaugy sektoriaus létesnj augima. Be to, dél silpnéjancio euro JAV dolerio
atzvilgiu ir iSaugusiy importuojamos energijos kainy manoma, kad grynasis eksportas 2022 m. neprisidés
prie ekonomikos augimol4. Nepaisant Siy neigiamy, veiksniy, euro zonos ekonomikos augimui teigiama,
itaka darys istoriskai zemas nedarbo lygis (6,6 %, liepos mén. duomenimis) ir investuojamos Ekonomikos
gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonés |éSos.

Nepaisant dideliy i$sukiy uztikrinant energijos, visy pirma, dujy, pakankama tiekima ir
padidéjusiy energijos kainy neigiamos jtakos ekonomikos raidai, prognozuojama, kad
Vokietijos BVP Siais metais padidés 1,2 proc., nors recesijos tikimybé yra reiksminga ir siekia
25 proc.15 Vokietijos vartotojy pasitikéjimo indeksas (angl. Consumer Climate Indicator) rugpjtcio mén.
yra zemesniame taske nei COVID-19 pandemijos pradzioje, o gamybos sektoriaus PVI nuosekliai mazéja

11 S&P GSCI Zaliavy indekso svoriai: energijos Zaliavos (61,7 %), industriniai metalai (10,65 %), brangieji metalai (4,5 %), Zzemés tkio
zaliavos (15,88 %), galvijai (7,25 %). Siame indekse didesnj svorj sudaro energijos zaliavos nei, pavyzdziui, Dow Jones-UBS Zaliavy
indekse.

12 ECB makroekonominés prognozes, 2022 m. rugséjo men.
13 Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos men.
4 ECB makroekonominés prognozes, 2022 m. rugséjo mén.
5 Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos mén.
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nuo 2022 m. vasario mén. Dél didelés priklausomybés nuo importuojamy energijos istekliy'® Vokietijos
einamoji saskaita Siy mety geguzés mén. tapo neigiama pirma kartg per pastaruosius du desimtmecius.

Dél nulinés tolerancijos politikos COVID-19 atzvilgiu ir jsiskolinusiame NT sektoriuje kylanciy
problemy Kinijos ekonomika 2022 m. turéty augti 3,3 proc. — l&éciausiu tempu nuo 2020 m.'?
Nulinés tolerancijos politikg COVID-19 atzvilgiu lemia léta populiacijos vakcinacija. Pavyzdziui, tik 51
proc. gyventoju, vyresniy kaip 80 m., yra pasiskiepije abiem vakcinos dozémis. Tikimasi, kad Salies
valdantieji ir toliau laikysis Sio politikos kurso, o jo koregavimas yra mazai tikétinas bent iki komunisty
partijos suvaziavimo Siy mety spalio mén.18 Tokia COVID-19 politika neigiamai veikia Kinijos vartojima ir
gamybos apimtj, todél létéja Salies ekonomikos augimas. Be to, susiduriama ir su struktiriniais isstkiais
bei rizika finansiniam stabilumui dél jsiskolinusio NT sektoriaus, stagnuojancios jo raidos!®. Svarbu tai,
kad pasaulio ekonomikos augimo sulétéjimas, kuriam svariq jtaka daro ir Kinija, prisideda prie naftos bei
kity zaliavy kainy mazéjimo?2°. Tokios tendencijos gali prisidéti prie grynojo eksporto rodikliy geréjimo ir
infliacijos augimo létéjimo nuo naftos ir kity zaliavy importo priklausanciose ekonomikose. Kita vertus,
nulinés tolerancijos politika COVID-19 atzvilgiu?! taip pat prisideda prie vis dar esanciy trikdziy tiekimo
grandinése ir perteklinés paklausos, kuri ir toliau pasireiskia, pavyzdziui, JAV22, Tad Kinija pasaulio
ekonomikos raidai daro tiek infliacinj, tiek defliacinj poveikj.

Globalus infliacinis Sokas vercia didZiaja dalj iSsivysciusiy ir besivystanciy saliy centriniy
banky normalizuoti pinigy politika (Zr. Error! Reference source not found. pav.), o tai trumpuoju
laikotarpiu Iétina ekonomikos augima. TVF duomenimis, 2021 m. pabaigoje-2022 m. pradzioje
dauguma pasaulio centriniy banky pradeéjo grieztinti pinigy politikq nemazéjant infliaciniam spaudimui?3.
Nepaisant to, TVF vertinimu, iSsivysciusiose ekonomikose realusis paltkany lygis dél sparciai didéjancios
infliacijos vis dar yra mazesnis nei pries prasidedant COVID-19 pandemijai, o finansinés sglygos néra
labai grieztos?*. Vis délto dauguma pasaulio centriniy banky savo pinigy politikos sprendimais pasiunté
labai aiskius signalus, kad infliacijos likesc¢iams nebus leidZziama atitrikti nuo kainy stabilumg atitinkancio
infliacijos lygio, taip uztikrinant makroekonominj stabiluma vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais. Dél to galima
tikétis, kad ir toliau bus priimami kainy stabilumui vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais uztikrinti batini
sprendimai.

1,6 Nuo karo veiksmy pradzios (iki geguzés mén.) Vokietija rusiSskos naftos importg sumazino nuo 35 iki 12, anglies - nuo 50 iki 8 proc.
Salis ir toliau yra reikSmingai priklausoma nuo dujy i$ Rusijos tiekimo- jos sudaro 35 proc. (karo pradzioje sudaré 55 %) viso dujy
importo.

17 Remiantis TVF, | laiko eilute nejtraukiant pandeminiy 2020 m., 3,3 proc. metinis Kinijos ekonomikos augimo tempas yra léiausias
per keturis deSimtmecius.

18 Europos Komisijos makroekonominés prognozés, 2022 m. liepos men.

19 Liepos mén. duomenimis, Kinijos naujos statybos NT kainos mazéjo trecia ménesij i$ eilés. NT Kinijoje yra svarbiausia turto kaupimo
(angl. store of wealth) forma, todél krintanciy kainy poveikis multiplikuojasi | mazéjantj namy_Gkiy vartojima ir verslo investicijas. Be
to, finansy jmonés NT naudoja kaip uZstatq, todél jo vertés kritimas gali kelti jtampa ir finansy sektoriuje.

20 pavyzdZiui, sumazéjo vario, cinko, nikelio, aliuminio ir t. t. kainos.

21 Remiantis $ia politika, grieZtos karantino priemonés yra paskelbiamos miesty ar net regiony lygiu, jeigu yra identifikuojamas COVID-
19 Zidinys.

22 JAV federalinio rezervo sistemos pirmininko Jerome H. Powell kalba.

23 Tarptautiniy atsiskaitymu banko (BIS) 2022 m. metinéje ataskaitoje nurodoma kad, Siy mety birZelio mén. 85 proc. iSsivysciusiy
pasaulio ekonomiky, infliacija sieké 5 proc. arba daugiau.

24 Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos mén.
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Pinigy politika pradéjo grieztéti daugumoje pasaulio ekonomiky.

2 pav. Pinigy politikos sprendimai iSsivysciusiose ir besivystanciose pasaulio ekonomikose

Centriniy banky skaicius
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Saltiniai: Lietuvos bankas ir TVF.
Pastabos: neigiamas skaicius grafike vaizduoja palikanas mazinusiy banky, skaiciy, juoda linija - skirtuma tarp paltkanas didinusiy ir
mazinusiy banky. Duomeny eiluté baigiasi 2022 m. birzelio mén.

Dél sparciai didéjancios infliacijos ir pinigy politikos normalizavimo JAV ekonomikos augimas
2022 m. sulétés ir turéty siekti 2,3 proc., nors dar balandzio mén. pateiktose TVF prognozése
JAV buvo numatomas 3,7 proc. augimas. Nuo Siy mety kovo mén. JAV centrinis bankas didino
paltikanas kiekviename pinigy politikos posédyje, birzelio ir liepos mén. - po 0,75 proc. punkto (retos
spartos normalizavimas). Siuo metu tiksliné palikany norma (angl. federal funds target rate) yra
pasiekusi 2,25-2,5 proc. Tai slopins namy utkiy vartojimag, sudarantj apie 70 proc. JAV BVP. Be to,
spartus pinigy politikos normalizavimas stiprina JAV dolerj — dolerio indeksas, matuojantis valiutos verte
kity2> valiuty at2vilgiu, yra didziausias nuo 2002 m. Si tendencija mazina JAV eksporta ir didZiausiy $alies
imoniy pajamas. Vis delto ekonomikos augima turety palaikyti stipri darbo rinka (liepos mén.
duomenimis, nedarbas sudaré 3,5 %), namy Gkiy turimos santaupos?® ir vyriausybés investicijos |
atsinaujinanciuosius energijos Saltinius priémus infliacijos mazinimo akta.

25 JAV dolerio indeksas matuoja jo verte valiuty krepselio ativijgiu, kurj sudaro: euras (57,6 %), jena (13,6 %), svaras sterlingy
(11,9 %), Kanados doleris (9,1 %), Svedijos krona (4,2 %) ir Sveicarijos frankas (3,6 %).

26 Tarptautinis valiutos fondas, WEO Update, 2022 m. liepos mén.
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2. Eurosistemos pinigy politika

Per pastaraji pusmetj ECB valdancdioji taryba priémé reikSmingus sprendimus, siekdama
paspartinti pinigy politikos normalizavima. Vis didéjanti infliacija euro zonoje ir perspektyvos dél
aukstesnés infliacijos ateityje paskatino toliau normalizuoti pinigy politikg tam, kad infliacija vidutiniu
laikotarpiu grjzty j 2 proc. lygj. Per birzelio mén. posédj nuspresta nuo liepos 1 d. sustabdyti grynuosius
turto pirkimus pagal turto pirkimo programa. Taip pat nuspresta, kad sglygos, norint pradéti didinti
pagrindines ECB palikany normas, yra tenkinamos.

2022 m. liepos 21 d. ECB valdancioji taryba pakélé paliukany normas pirma karta per daugiau
nei desimtmet; ir patvirtino nauja pinigy politikos poveikio perdavimo apsaugos priemone.
Pagrindinés pallikany normos buvo padidintos po 0,5 proc. punkto, o tai reiSkia, kad buvo iseita is$
neigiamy, paltikany aplinkos (placiau apie paltkany normy didinimo prieZastis ir poveikj zr. 1 intarpe). Be
to, siekiant uztikrinti pinigy politikos perdavimo veiksminguma, patvirtinta nauja politikos poveikio
perdavimo apsaugos priemoné. Su Sios priemonés pagalba Eurosistema galés vykdyti euro zonos
valstybiy, kurios patiria fundamentaliaisiais veiksniais nepagrjstg finansavimo sglygy pablogéjima,
vertybiniy popieriy pirkimus antrinéje rinkoje - tai padés uztikrinti sklandesnj pinigy politikos sprendimy
perdavimg visoms euro zonos Salims.

2022 m. rugséjo 8 d. palikany normos buvo dar karta padidintos dél ir toliau sparciai
kylancios infliacijos. Kainy spaudimas pastaraisiais ménesiais tebestipréjo ir apémé daugiau sektoriy, o
rugsejo mén. ECB prognozeés rodo, kad infliacija 2023-2024 m. vis dar virSys 2 proc. lygj (zr. 3 pav.). Dél
Siy priezasciy pagrindinés pallikany normos buvo padidintos po 0,75 proc. punkto, siekiant paspartinti
peréjima prie palikany normy lygio, kuris padés uztikrinti, kad infliacija vidutiniu laikotarpiu grjzty i 2
proc. lygj. Valdancioji taryba taip pat numate, kad per kelis artimiausius posédzius ji toliau didins
pallkany normas, siekdama slopinti paklausg ir neleisti susiformuoti didéjancios infliacijos likesciams.
Taip pat buvo pabrézta, kad sprendimai dél palikany normuy ir toliau priklausys nuo turimy duomeny ir
bus priimami kiekvieno posédzio metu.

Finansy rinkose jkainotas laipsniskas paliikany normy didéjimas artimiausiais metais (zr. 3
pav.). ECB valdanciajai tarybai pradéjus kelti palikany normas ir vis dar esant dideliam neapibréztumui
dél infliacijos perspektyvos ateityje, finansy rinky dalyviai tikisi tolesnio nuoseklaus palikany normy
didéjimo. Finansy rinky ateities sandoriai rodo, kad paltkany normos po 1-2 mety galety pasiekti 2,0-
2,5 proc. lygi.
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Pagrindinés ECB palukany normos pradéjo didéti.

3 pav. Faktiniai palikany normuy ir infliacijos euro zonoje duomenys bei rinky ltkesciai
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Saltiniai: ECB ir Refinitiv.

Pastaba: paveiksle naudojami rugséjo 8 d. duomenys.

Prasidéjus pinigy politikos normalizavimui ir iSaugus neuztikrintumui dél ekonomikos
perspektyvy, euro zonos bankai pradéjo didinti paskoly paliikkany normas. Euro zonoje paskoly,
palGkany normos nuosekliai mazéjo nuo 2015 m., taciau Si tendencija pasikeité Siy mety pradzioje, kai
paskoly palikany normos pradéjo kilti (zr. 4 pav.). Lietuvoje nuo 2022 m. pradzios vidutinés naujy bdsto
paskoly ir paskoly ne finansy bendrovéms palikany normos taip pat Siek tiek pakilo. Nors vidutinés
palGkany normos Lietuvoje ir toliau yra didesnés nei vidutiniSkai euro zonoje, Sis atotrikis Siais metais
gerokai sumazéjo. Paskoly paltikany normy dinamika ateityje priklausys nuo pinigy politikos
normalizavimo tempo ir ekonomikos bei banky finansinés situacijos.

Finansavimosi salygos euro zonoje pradéjo grieztéti.

4 pav. PFI naujy bisto paskoly ir paskoly ne finansy bendrovéms vidutine paltikany norma
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Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: 3 mén. slenkamasis vidurkis. Nejtraukti esamy paskoly sutarciy salygy persvarstymai. Naujausi duomenys - 2022 m. liepos
men.
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1 intarpas. Sprendimo dél palikany normy padidinimo motyvai ir poveikio
kanalai

ECB nuo 2022 m. liepos mén. po daugiau nei deSsimtmecio pertraukos pradéjo didinti palikany
normas. Liepos mén. jos buvo padidintos 0,5 proc. punkto - taigi buvo iSeita i$ neigiamy paltkany
normy aplinkos, o rugs€jo mén. jos buvo padidintos dar 0,75 proc. punkto. Ateityje numatoma ir toliau
normalizuoti pinigy politikos pobidj. Nors prie§ mazdaug penkiolika mety pagrindinés ECB pallikany,
normos buvo perkopusios 4 proc., Siuo metu finansy rinkose vertinama, kad palikany normos po 1-2
mety galety pasiekti apie 2,0-2,5 proc. lygj (Zr. A pav.). Sie likesciai neabejotinai gali keistis, taciau
pastaraisiais desimtmeciais vykstantys struktdriniai pokyciai (tokie kaip létéjantis produktyvumo
augimas, didéjantis taupymas, visuomenés sené&jimas) mazino palikany normas, kurios batinos tvariam
ekonomikos augimui??.

A pav. Aktualios pallikany normos euro zonoje bei finansy rinky lGkesciai dél jy dinamikos ateityje

Proc.
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6 men. EURIBOR 6 mén. EURIBOR ateities sandoriai

Indéliy galimybés palikany norma

Saltiniai: Refinitiv ir Chatham.
Pastaba: duomenys atnaujinti pagal rugséjo 8 d. sprendimus.

ECB valdancioji taryba Siuos sprendimus priémé atsizvelgusi | reikSmingai padidéjusia
infliacijq euro zonoje ir perspektyvas dél aukstesnés infliacijos ateityje. Didele dalj kainy augimo
lemia itin stipriai pabrange energijos istekliai, taciau, net ir atmetus tiesiogine juy brangimo jtaka,
vadinamoji grynoji infliacija virsSija ECB siekiama 2 proc. lygj. Tai rodo, kad infliacinis spaudimas plinta ir
palaipsniui persiduoda | jvairiy vartojimo prekiy ir paslaugy kainas ir kad didesne infliacijg lemia ne tik
trumpalaikiai, bet ir daugiau inercijos turintys veiksniai ir procesai. Ilgesnj laikotarpj uzsiteses toks kainy
augimas galéty lemti atitrikstancius nuo tikslo infliacijos I0kescius. Tai savo ruoztu apsunkinty infliacijos
sugragzinima prie ECB infliacijos tikslo.

Kylancios palitkany normos paveiks daugelj sektoriy. Dél ECB paltkany normy didinimo ir rinky,
ITkesciy dél tolesnio jy didinimo pakilo Lietuvos Vyriausybés skolinimosi kaina (10 m. trukmés Lietuvos
VP pajamingumas nuo mety pradzios paaugo apie 3 proc. p.). Bisto paskoly turétojams yra aktuali
EURIBOR palikany normos dinamika (paprastai 3 arba 6 mén.), o ji glaudziai susijusi su pagrindinémis
ECB palikany normomis (zr. A pav.). Tai lems pamazu didésiancias paskoly jmokas, kurios didins
gyventojy islaidas jy turimoms paskoloms grazinti (zr. A lentele), taip pat mazins norg imti naujas
paskolas. Didesne dalj pajamy skiriant paskoly jmokoms, sumazéty gyventojy galimybés gaunamas
pajamas skirti vartojimui. Tikétina, kad augancios pallikanos prisidés prie mazesniy jmoniy investicijy.

27 Pladiau apie palikany normy mazéjimo veiksnius skaitykite cia.
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Didéjant palikany normoms, dalis maziausiai pelningy projekty nebity plétojami, nes jie tapty maziau
patrauklds. Dél to galéty sumazéti investicijos ir verslo plétra, tacCiau per ilgesnj laikg tai padéty
subalansuoti ekonomikos augima_ ir pagerinti ekonomikos bei finansy sistemos bikle. Kylancios pallikanos
taip pat gali lemti didesnes nominaligsias pajamas iS sudaromuy_naujy indéliy sutarciy ar investicijy |
fiksuoto pajamingumo priemones (pvz., vyriausybiy ar jmoniy leidziamy obligaciju).

A lentelé. Vidutinés lietuviy negrgzintos bisto paskolos* ménesinés jmokos esant skirtingoms EURIBOR
reikSmeéms

Bendra busto paskoly

EURIBOR, proc. paliikany norma, Paskolos jmoka, Eur Imokos padidéjimas, Eur
0 2 234 -
1 3 259 25
1,5 3,5 272 38
2 4 285 51
2,5 4,5 299 65

*50 thkst. Eur, 22 mety likutiné trukme, 2 proc. marza.

Nors didesnés palikany normos turés slopinantj poveiki ekonomikos aktyvumui, infliacijos
tikslo ignoravimas galéty turéti gerokai reikémingesniy neigiamy padariniy, ypac ilgesniu
laikotarpiu. Jeigu sumazéty pasitikéjimas, kad Eurosistema vidutiniu laikotarpiu vykdys 2 proc. kainy,
stabilumo tikslg, tai galety sukelti sunkiai valdomg infliacijos spirale. Gyventojai ir imonés manyty, kad
kainos ir ateityje kils, todel tikétusi ir tolesnio kainy augimo, todél jmonés ir toliau kelty kainas, o
gyventojai skubéty vartoti pries pabrangstant prekéms ir paslaugoms. Esant padidéjusiai paklausai,
imonés daugiau skolintysi ir ieSkoty vis daugiau darbuotoju, todél labiau kelty atlyginimus. Visa tai lemty
dar didesnes prekiy ir paslaugy kainas ir ateities ltkesCius dél jy. Tokiu atveju galéty bati prarastas
pasitikéjimas centrinio banko galimybémis grazinti infliacijg prie siekiamo lygio, todél kainy stabilumo
tekty siekti tik labai sparciai keliant palGkany normas. Dél Sios priezasties svarbu tokiam scenarijui
uzbeégti uz akiy: pallikany normas kelti anksciau ir palaipsniui negu pavéluotai ir labai sparciai.

Kiti centriniai bankai pradéjo paliikkany didinimo cikla anksciau, tac¢iau tam buvo reiksminguy
priezasciuy. Tiek Anglijos bankas, tiek JAV federalinio rezervo sistema grieztinti pinigy politikg — stabdyti
kiekybinj skatinimg ir didinti palikany normas - pradéjo anksciau. Toks jy elgesys désningas, nes Siose
ekonomikose, palyginti su nei euro zona, pastebima gerokai daugiau ekonomikos ,jkaitimo" Zzenkly.
Pavyzdziui, atlyginimai jose didéja sparciau, nedarbo lygis - gerokai mazesnis, o grynoji infliacija - daznu
atveju didesné. Kita vertus, pernelyg agresyvus palukany didinimas galéty pabloginti finansavimosi
salygas ir pernelyg stipriai slopinti ekonomikos augima. Todél svarbu atrasti tinkama balansg, priimant
pinigy politikos sprendimus, atsizvelgti | konkrecios ekonomikos situacijq. Svarbu ir tai, kad, centriniam
bankui taikant pinigy politikos priemones, infliacija paveikiama tik po tam tikro laiko: tyrimai rodo, kad
paprastai poveikis yra stipriausias po 12-18 meén.
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3. Realusis sektorius28

Lietuvos ekonomikos raida 2022 m. pirmaji pusmetj buvo spartesné, nei tikétasi. Pirmajj
ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirciu, padidéjusi 1,2 proc., ekonomikos plétra antrajj ketvirtj
sumazejo 0,5 proc. Tokia ekonomikos raida lémeé, kad 2022 m. pirmajj pusmetj Lietuvos BVP buvo 3,5
proc. didesnis nei prieS metus. Pridétiné verté didéjo daugelyje ekonominiy veikly. Sparciausiai ji augo
apdirbamojoje gamyboje, meninéje, pramoginéje ir poilsio organizavimo veikloje, informacijoje ir
rySiuose, profesinéje, mokslinéje ir techninéje, administracinéje ir aptarnavimo veiklose. O daugiausia
pletros sunkumuy patyré prekybos, transporto ir nekilnojamojo turto operacijy veiklos. Transporto
sektoriaus aktyvuma labiausiai veiké sankcijos Rusijai bei Baltarusijai ir ES mobilumo paketas, taip pat
sunkumai jsigyjant vilkikus. NT operacijy veiklos aktyvumo plétrg ribojo mazéjantis NT rinkos aktyvumas.
Pastebétina, kad sukurtos apdirbamosios gamybos pridétinés vertés augima Siy mety antrajj ketvirtj
ribojo keliy jmoniy rezultatai, t. y. AB ,,ORLEN Lietuva™ gamyba buvo sustabdyta dél planinio remonto, o
AB ,LIFOSA" laikinai uzdaryta. 2022 m. pirmajj pusmetj Lietuvos ekonomikos aktyvumas tebevirsijo savo
potencialg, todél gamybos atotriikis ir toliau buvo teigiamas. Tg rodo tiek nemazéjanti jtampa darbo
rinkoje, tiek vienas auksciausiy infliacijos tempy ES, kurj i$ dalies nulemia lengvesnés nei kitose ES
narése verslo galimybés padidéjusias sgnaudas perkelti klientams. Tokia ekonomikos raida lemia, kad Siy
mety ekonomikos augimo prognozés néra perzilirima, taciau 2023 m. ekonomikos augimas reikSmingai
sulétés. Prognozuojama, kad realusis BVP Siais metais bus 2,1 proc. didesnis nei 2021 m., o kitais metais
augs 0,9 proc. Tokj Salies ekonomikos raidos scenarijy gaubia, palyginti su birzelio mén. prognozémis,
dar labiau pablogéjes neigiamas riziky balansas. Jj labiausiai blogina ypac didelis neaiSkumas dél
artimiausio pusmecio energijos kainy. Kitos iSskirtinos nepalankios rizikos yra labai spartus kainy,
augimas ir ryztingi pinigy politikos formuotojy veiksmai norint ji stabdyti, tolesné Rusijos karo pries
Ukraing raida, jvedinéjamos sankcijos agresoriui ir atsakas j jas, nesibaigianti COVID-19 pandemija ir
kova su ja, taip pat vis stipriau eskaluojama ir délto verslo bei vartotojy Iikescius bloginanti pasaulinés
recesijos tema.

Lietuvos ekonomikos raida 2022 m. pirmajj pusmetj buvo spartesné, nei tikétasi.

5 pav. BVP kaitos veiksniai (gamybos metodu)

Prac. p. Proc., pokytis per metus
8 8
6 6

11111LHL :
0 | — I s B = 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6

2018 2019 2020 2021 2022
Zemeés dkis, migkininkyste ir Zuvininkyste Pramoné

m— Statyba mmmmm Prekyba, transportas, apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla

mmmm Finansing ir administracing veikla, nekilnojam asis turtas Kitos veiklos

Mok esciai, subsidijos ir statistiné paklaida =— BVP (skalé dedingje)

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai&iavimai.

28 Jei nenurodyta kitaip, skyriuje analizuojami duomenys yra apskaiciuoti palyginamosiomis kainomis ir pasalinus sezono ir darbo dieny
itaka.
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Spartus prekiy ir paslaugy kainy augimas 2022 m. pirmajj pusmetj apribojo namy ukiy
vartojima. Per 2022 m. pirmajj ketvirtj jis padidéjo tik 0,1, o per antrajj ketvirtj sumenko 2,6 proc.
Nepalanky auganciy kainy, poveikj namy tkiy vartojimui apribojo sparciai kylanc¢ios namy tkiy pajamos.
Lietuvos banko jverciai rodo, kad namy tkiy nominaliosios disponuojamosios pajamos 2022 m. pirmajj
ketvirtj buvo mazdaug Sestadaliu didesnés nei pries metus. Kadangi Siuo laikotarpiu jy augimas virsijo
infliacijos tempga, namy_ Ukiy realiosios disponuojamosios pajamos taip pat didéjo. Labiausiai prie namuy,
Ukiy disponuojamuyjy pajamy augimo prisidéjo didéjantis darbo uzmokescio fondas, jj didino tiek auges
uzimtumas, tiek didéjes darbo uzmokestis (placiau apie tai zr. 4 skyriuje). ReikSmingai prie namy dkiy,
pajamy augimo prisidéjo ir didéjusios nuosavybés pajamos, jy augimui jtakos turéjo ir dél palankios
Lietuvos ekonomikos verslo ciklo padéties lengvesnés nei kitose ES narése verslo galimybés padidéjusias
sanaudas perkelti klientams, taip iSlaikant gana gerus jmoniy, pelningumo rodiklius. Spartus namy_ Tkiy,
disponuojamuyjy pajamy augimas turéty bdti juntamas visus Siuos metus. Vis délto, netgi augant
pajamoms, namy Gkiy nuotaikos ir likescCiai prastéja. Vartotojy pasitikéjimo rodiklis Siy mety rugpjacio
meén. buvo artimas zemiausiam lygiui per pastargjj deSimtmetj. Itin nepalankis yra namy dkiy lGkesciai
deél ekonomikos raidos per artimiausius metus, jie yra blogiausi nuo pasaulinés finansy krizés laiky. Tai i$
dalies lems ir atsargesnj namy akiy norg vartoti Siy mety antraji pusmetj, pavyzdziui, reikSmingai
sumazejo namy Gkiy noras artimiausiu metu jsigyti didesniy pirkiniy. Vis délto pastebétina, kad, nors
namy Ukiy likesciai yra labai pablogéje, dabartinés finansinés padéties vertinimas vis dar yra gana
palankus ir reikSmingai virsija istorinj vidurkj. Dél Siy veiksniy 2022 m. namy tkiy vartojimas turéety
padidéti 1,0, 0 2023 m. sumazés 0,8 proc.

2022 m. namy iikiy disponuojamosios pajamos tebeauga ypac spardiai.

6 pav. Realiojo namy_ Ukiy vartojimo kaitos veiksniai

Prac. p. Proc., pokytis per metus
25 25
20 20
15 15
10 10

5
0
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Vartojimo finansavimas santaupomis ir paskolomis mmm VVartojimo finansavimas disponuojamosiomis pajamomis
mmmm Perkamajg galia maZnant infliadjos [taka s calusis namy Okiy vartojimas (skalé degingje)

Saltiniai: Eurostatas, Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: dél duomeny trikumo 2022 m. antrajj ketvirtj néra jvertinti vartojimo finansavimo santaupomis ir paskolomis bei vartojimo
finansavimo disponuojamosiomis pajamomis kaitos veiksniai.

Eksporto raida ir toliau yra santykinai sparti, taciau vangios investicijos gali riboti jo plétra
ateityje. Siy mety pirmajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirciu, eksportas padidéjo 2,8, o antrajj
ketvirtj sumazéjo 4,8 proc. Tokj antrojo ketvircio krytj daugiausia lémé AB ,ORLEN Lietuva"“ gamybos
sustabdymas dél planinio remonto, AB ,LIFOSA" laikinas uzdarymas ir stipriai apribotas transporto
paslaugy eksportas dél jvesty sankcijy prekybai su Rusija ir Baltarusija (placiau apie uzsienio prekybg zr.
5 skyriuje). Kity didesne pridétine verte kurianciy prekiy ir paslaugy eksporto tendencijos tebebuvo gana
palankios. Tai léme, kad 2022 m. pirmajj pusmetj prekiy ir paslaugy eksportas buvo 13,6 proc. didesnis
nei pries metus. Vis délto, nors eksporto raida buvo gana palanki, didelis neapibréztumas dél tolesnés
pagrindiniy prekybos partneriy ekonomiky raidos ir nezinomybé dél Rusijos karo pries Ukraing eigos
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mazino jmoniy paskatas investuoti. Siy mety pirmajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu,
investicijoms padidéjus 2,8, antrajj ketvirtj jos sumenko -1,5 proc. Investicijos labiausiai mazéjo |
inZinerinius pastatus ir statinius, kuriy apimtj i$ dalies ribojo tebedidéjusios projekty sgmatos, ir |
transporto priemones. Pastaryjy krytis sietinas su ES mobilumo paketo jsigaliojimu nuo Siy mety pradzios
ir vis dar esanciais sunkumais jsigyti reikiamg transporto priemoniy kiekj. Investicijos taip pat mazéjo,
nors ir pastebimai maziau, | informacijos ir rysiy technologijy (IRT) jranga. Tik investicijos | blsta ir kitas
gamybos priemones augo. Pirmosios didéjo dél vis dar didelés paklausos, kuriai jtakg daré ir namy tkiy,
nuogastavimai deél turimy santaupy nuvertéjimo. O didesnéms investicijoms | kitas gamybos priemones
itakg daré dél iSaugusiy elektros kainy padidéjusios paskatos verslui efektyviau naudoti energijg. Nors
verslo nuotaikos po reikSmingo pablogéjimo kovo mén. jau bene pusmetj tebéra reikSmingai
nepakitusios, didéjantis neigiamy veiksniy ekonomikos ir verslo plétrai skaicius, pavyzdZiui, nezinomybé
deél energijos kainy ar eskaluojama pasaulinés recesijos tema, ribos jmoniy norg investuoti, iSskyrus
projektus, nukreiptus | efektyvesnj energijos vartojima ir gamyba. Sie veiksniai leidZia tiketis tik gana
vangios investicijy raidos: 2022 m. - 3,0, 0 2023 m. - 3,4 proc.

Didelis neapibréztumas dél tolesnés pagrindiniy prekybos partneriy ekonomiky raidos ir
nezinomybé dél Rusijos karo pries Ukraing eigos mazino imoniy paskatas investuoti.

7 pav. Realiujy investicijy kaitos veiksniai

2019 = 100, paZalinus sezonoir darbo dieny skaiciaus jtaka
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Blstas = = = Kiti pastatai ir statiniai = seeeeeees Transporto [ranga
IRT jranga = = = Kitos gamybos priemonés Intelektinés nuosavybés produktai

— ] v estici]OS

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaitiavimai.

2 intarpas. Energijos tiekimo euro zonai sutrikimy poveikis Lietuvos
ekonomikai

Rusija, pradéjusi kara pries Ukraing, dél Europos valstybiy reiSkiamos paramos ukrainie¢iams
émé manipuliuoti energijos - naftos, gamtiniy dujuy, anglies — Zaliavy tiekimu Europai.
Daugeliui Europos valstybiy aktyviai remiant Ukraing, Rusija pradéjo riboti energijos tiekimg Europos
rinkai. IS pradziy Rusija vienasaliSkai pareiské, kad Europos valstybés atsiskaityti uz Rusijos tiekiamas
gamtines dujas turés Rusijos rubliais. Daliai valstybiy nesutikus, gamtiniy dujy tiekimas buvo sustabdytas
Danijai, Suomijai, Bulgarijai, Nyderlandams, Lenkijai ir Latvijai, taip pat apribotas tiekimas Vokietijai.
Véliau Rusija dar labiau apribojo gamtiniy dujy tiekimg Europos valstybéms iki apimties, sudarandios apie
penktadalj turimy pajégumy, o nuo rugséjo pradzios visiskai nutrauké dujy tiekimg ,Nord stream®
dujotiekiu. Atsizvelgiant | esantj itin didelj neapibréztumg energijos rinkoje, ECB rugséjo mén.
paskelbtose prognozése sudaré nepalankujj scenarijy, kuriame buvo bandoma jvertinti energijos tiekimo
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sutrikimy poveikj euro zonos ekonomikos augimui ir infliacijai?®. Siame intarpe pateikiamas riziky
vertinimas, kokj poveikj Lietuvos ekonomikos augimui ir infliacijai turéty ECB sudaryto nepalankiojo
scenarijaus rezultatai.

ECB nepalankusis scenarijus sudarytas remiantis prielaidomis dél gamybos ribojimy, didesniy
energijos kainy, padidéjusio neapibréztumo, silpnesnés tarptautinés prekybos ir blogéjanciy
finansiniy salygu. Svarbiausia Sio ECB scenarijaus prielaida — Rusija visiSkai sustabdo energijos
eksporta | euro zonos valstybes. Tai galimai priversty euro zonos valstybes normuoti gamtiniy dujy
vartojima ir, tikétina, riboti energijai imliy sektoriy gamybos apimtj, reikSmingai pakilty energijos kainos
rinkoje, sumazeéty prekyba ir suintensyvéty tiekimo grandiniy trikdziai. Naftos ir gamtiniy dujy atveju
kainos bty reikSmingai didesnés, nei buvo numatyta pagal pagrindinj prognoziy scenarijy3® (zr. A
lentele). Taip pat, padidéjus energijos ir trasy kainoms ir neiSnykstant rizikai dél gridy eksporto is
Ukrainos ir Rusijos stabdymo, pakilty ir maisto Zaliavy kainos.

A lentelé. ECB nepalankiojo scenarijaus prielaidos

(metinis procentinis nuokrypis nuo pagrindinio scenarijaus, nebent nurodyta kitaip)
e g |
Gamtiniy dujy kaina
(Eur/Mwh) 202,3 360,6
(Nuokrypis nuo pagrindinio scenarijaus, proc.) 20,5 53,2

Naftos kaina

(JAV. dol./barelis) 119,7 138,2
(Nuokrypis nuo pagrindinio scenarijaus, proc.) 13,5 54,0
Maisto kainos 4,3 29,5

Sustabdytas Rusijos energijos eksportas | euro zonos valstybes neigiamai paveikty tiek euro
zonos, tiek viso pasaulio ekonomika. Dél gana riboto gamtiniy dujy importo iS Rusijos pakei¢iamumo
didéty energijos zaliavy kainos, taip pat gamtiniy dujy tiekimo sutrikimai versty euro zonos salis riboti
gamtiniy dujy vartojima, o tai kai kurias ekonomines veiklas, ypac imlias energijai, tikétina, privers
sumazinti gamybos apimt;. Si padetis vél padidinty, trikdzius pasaulinese tiekimo grandinése ir neigiamai
paveikty tarptautine prekyba. Tai kartu su anksciau aptartomis prielaidomis lemtu, kad uzsienio paklausa
euro zonoje pagamintoms prekéms ir paslaugoms 2022 m. bty 0,7, o0 2023 m. — 4,6 proc. mazesné nei
pagal pagrindinj scenarijy. O euro zonos ekonomika 2022 m. augty 0,3, 0 2023 m. - 1,8 proc. punkto
|&éCiau, nei numatyta pagal pagrindinj scenariju.

Tokia pagrindinés Lietuvos prekybos partnerés ekonomikos raida reikSmingai neigiamai
paveikty ir Lietuvos ekonomika. Dél |éCiau augsianciy Lietuvos pagrindiniy prekybos partneriy,
ekonomiky, Siose valstybése sumazéty Lietuvoje pagaminty prekiy ir paslaugy paklausa. Blogéjanti
ekonominé situacija tiek uzsienyje, tiek Lietuvoje taip pat didinty neapibréztuma dél ateities ekonominiy
perspektyvy, taip pat bloginty finansines salygas — dél auganciy rizikos priedy didéty palGkany normos.
Pastarieji veiksniai neigiamai paveikty tiek namy Tkiy, tiek verslo nuotaikas bei lTkescius ir mazinty
namuy_ tkiy polinkj vartoti, o verslo — norg investuoti | verslo plétra. éiq veiksniy visuma lemty, kad 2022
m. Lietuvos ekonomika augty 0,4, o 2023 m. - 3,8 proc. punkto léc¢iau, nei numatoma 2022 m. rugséjo
meén. prognozeése. Ilgesniu laikotarpiu sustabdyto Rusijos energijos eksporto | euro zonos valstybes
neigiamas poveikis turéty mazéti — tai daugiausia siejama su pasaulinés energijos rinkos prisitaikymu

29 A downside scenario related to the war in Ukraine and energy supply cuts, 2022 m. birzelio meén. Saltinis internete ¢ia.
30 Technical assumptions about interest rates, commodity prices and exchange ratese, 2022 m. birzelio men. Saltinis internete ¢ia.

Lietuvos ekonomikos apzvalga / 2022 m. rugséjis 17


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202209_ecbstaff~3eafaaee1a.en.html#toc5
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202206_eurosystemstaff~2299e41f1e.en.html#toc3

prie susidariusios padéties ir euro zonos valstybiy sékmingu alternatyviy energijos importo ar pakeitimo
saltiniy radimu.

Dél reikémingai padidésianciy zaliavy kainy infliacija Lietuvoje ilgesnj laika tebebiity auksta.
Sustabdytas Rusijos energijos eksportas | euro zonos valstybes reikSmingai padidinty energijos ir maisto
zaliavy kainas tiek Lietuvoje, tiek visoje ES. Taip pat dél energijos trikumo galimai susidarysiantys
gamybos sutrikimai padidinty tiekimo grandiniy sutrikimus ir prisidéty prie kity prekiy brangimo. Sie
veiksniai nusverty dél maziau palankios ekonomikos raidos mazéjancios prekiy ir paslaugy paklausos
mazinantj poveikj infliacijai tiek 2022, tiek 2023 m. Sie veiksniai lemty, kad 2022 m. infliacija Lietuvoje
baty 0,8, 0 2023 m. - 5,1 proc. punkto didesné, nei numatoma 2022 m. rugs€jo mén. prognozése. Vis
deélto svarbu pazymeéti, kad ilgesniu laikotarpiu maZiau palankios ekonomikos raidos nulemtas paklausos
mazeéjimas darys vis didesnj poveikj kainy raidai, nulemsiantj mazésiandig infliacija.

Didelés energijos kainos gali itin nepalankiai paveikti Lietuvos ekonomika.

A pav. Sustabdyto Rusijos energijos eksporto | euro zonos valstybes poveikis Lietuvos ekonomikos ir
kainy raidai
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Saltiniai: ECB ir Lietuvos banko skaiiavimai.

Atliktame vertinime neatsizvelgiama j dalj veiksniy, kurie galéty lemti kitokia, nei numatoma
vertinime, ekonomikos raida. Jame daroma prielaida, kad pinigy ir fiskaliné politika nereaguos |
vertinamo nepalankiojo Soko neigiama poveikj. Vis délto, jei politikos formuotojai paveiktose Salyse imsis
veiksmy susvelninti neigiamus Rusijos energijos eksporto nutraukimo padarinius, tai lems palankesne
Lietuvos ekonomikos ir kainy raida. Taip pat itin sunku jvertinti ir galima sustabdytos gamybos masta,
kuris priklausys nuo tuo metu bisianc¢io gamtiniy dujy tiekimo ir atsargy lygio, taip pat nuo oro salygy
Sildymo sezono metu, kurios gali lemti pastebimai kitokj gamtiniy dujy_poreikj, nei dabar tikimasi. Sie
veiksniai per gamtiniy dujy kainas turés poveikj ir elektros kainoms Lietuvoje, kuriy pokyciai veikia
Lietuvos jmoniy konkurencinguma ir sprendimus dél veiklos.
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4. Darbo rinka

Nors dél Rusijos karo pries Ukraing stipriai padidéjo neapibréztumas, Lietuvos darbo rinkos
buklé 2022 m. pirmajj pusmet; ir toliau buvo gera. Nepaisant létéjancio ekonominio aktyvumo,
nedarbo lygis ir toliau pastebimai mazéja, sparciai gauséja dirbanciyjy. Remiantis naujausiais gyventojy
uzimtumo statistinio tyrimo duomenimis, 2022 m. antrajj ketvirtj uzimtyjy skaicius didéjo itin spardiai -
5,6 proc. Toks metinis augimas yra didZiausias nuo duomeny skelbimo pradzios ir beveik trigubai
spartesnis nei ankstesnj ketvirtj. Ypa¢ daugéjo samdomujy darbuotojy, taciau taip pat reikSmingai
padidéjo savarankiskai dirbanciyjy asmeny dalis. Uzimtyjy Suolj Salyje Iémé stipriai iSaugusi darbo jéga,
ypac motery. Dél didelio motery karo pabégéliy i$ Ukrainos antplidzio itin padidéjo motery darbo jégos
aktyvumo lygis, kuris pasieké net 78,5 proc. ir buvo 1,3 proc. punkto auksStesnis nei pries metus.
Palankiy migracijos tendencijy poveikis jau¢iamas ir uzimtumo rodikliui. Siy mety sausio-rugpjacio men. j
Lietuva atvyko apie 43 tikst. daugiau gyventojy, nei i$ jos iSvyko. Tikétina, kad didZigjq dalj imigranty,
sudaro karo pabégeéliai i$ Ukrainos, kurie sékmingai integruojasi | Lietuvos darbo rinka. Socialinés
apsaugos ir darbo ministerijos duomenimis, Siandien Lietuvoje jau dirba beveik 17 tiikst. nuo karo
Ukrainoje pabégusiy Zzmoniy, o tai yra beveik pusé darbingo amziaus atvykusiyjy. Atvyke ukrainieciai
daugiausia specializuojasi paslaugy sektoriuje, o tai taip pat prisideda prie spartaus uzimtumo augimo |
vidaus rinkg orientuotose veiklose. Tq rodo itin padidéjes uzimtyjy skaicius uzdarajame sektoriuje3!,

Prie rekordinio uzimtyjy skaiciaus augimo labiausiai prisidéjo didZziausias pagal uzimtuma -
paslaugy - sektorius, ypac prekybos, transporto, apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklos
(Zr. 8 pav.). Siose veiklose iSaugusig darbuotojy samda galima sieti ir su Zemos palyginamosios bazés
efektu. Butent paslaugy sektoriaus jmonéms antrasis karantinas smogé labiausiai. Nuo pra€jusiy mety
antrojo pusmecio pradzios, kai Salyje buvo panaikintas karantinas ir suSvelnéjo kontaktinés veiklos
ribojimai, pandemijos labiausiai paveikty veikly padétis éme geréti. Siuo metu atsigaunant paslaugy
paklausai, kartu vis labiau didéja ir darbuotojy poreikis, o tai lemia taip sparciai augantj uzimtumag
daugelyje paslaugy sektoriaus ekonominiy veikly. Tq patvirtina ir administraciniai Sodros apdraustyjy
skaiciaus duomenys. Pavyzdziui, nuo Siy mety kovo mén. po gana ilgo laiko pradéjo atsigauti dirbanciyjy
skaicius apgyvendinimo ir maitinimo bei pramogy ir poilsio veiklose. Rugséjo mén. duomenimis,
transporto sektoriuje uzimtyjy skaicius buvo apie 14 proc. didesnis nei per pandemijg. Itin didele
transporto sektoriaus darbuotojy paklausg Siais metais rodo padidintas kvoty Sio sektoriaus darbuotojams
skaicCius ir greitas visy jy panaudojimas. Pavyzdziui, Siais metais paslaugy sektoriui (pastarajam priklauso
ir transporto veikla, jdarbinanti vairuotojus is treciujy Saliy) skirta apie 38 proc. daugiau kvoty nei
praéjusiais metais. Migracijos departamento duomenimis, kvotos, skirtos palengvintam uzsienieciy,
idarbinimui paslaugy sektoriuje, baigési jau rugpjucio pabaigoje.

31 Uzdarasis sektorius apima visus sektorius, iSskyrus Zzemés k| ir apdirbamaja gamyba,
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Siy mety pirmaji pusmetj dirbanéiyju ypa¢ pagauséjo paslaugy sektoriuje.

8 pav. Uzimtieji pagal ekonominés veiklos risis (kaitos veiksniai)

Proc. p. Proc., pokytis per metus
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= Paslaugy sektorius Statyba = Pramoné EEEE 7emés (kis =—\/isos veiklos (skalé degingje)

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Reiksmingai iSaugus uZzimtumui, nedarbas pastebimai sumazéjo. 2022 m. antrajj ketvirtji nedarbo
lygis Salyje sumazéjo net iki 5,2 proc. ir buvo apie 2,2 proc. punkto mazesnis nei pries metus (zr. 9
pav.). Nors bedarbiy skaicius nuosekliai mazéja jau nuo pandeminiy mety pabaigos, paskutinj kartg toks
mazas nedarbo lygio rodiklis Lietuvoje fiksuotas pries pasauline finansy krize 2008 m. Itin didelj
darbuotojy poreikj rodo ir mazéjantis ilgalaikio nedarbo lygis. Per metus Sis rodiklis sumazéjo daugiau nei
0,5 proc. punkto ir pasieké pries pandemijg buvusj lygj. Apie labai panasig darbo rinkos bikle signalizuoja
ir registruoto nedarbo duomenys. UZzimtumo tarnybos duomenimis, registruotas nedarbo lygis Lietuvoje
mazéjo nuo praéjusiy mety pradzios, taciau Siy mety liepos mén. dél sezoniniy veiksniy (studijas baige
16-24 m. jaunuoliai jsitrauké | darbo paieskas, todél Sioje amziaus grupéje labiausiai iSaugo bedarbiy
skaicius) darbo neturinciy asmeny buvo apie 8 tikst. daugiau nei prieS ménesj. Pasalinus sezoniniy
veiksniy poveikj, liepos mén., palyginti su birzelio mén., registruoty bedarbiy skaicius beveik nepakito.
Siuo laikotarpiu registruotas nedarbas sudare 9,1 proc., arba 159 tiikst. Zmoniu, i$ kuriy — apie 6 tikst.
nuo karo Ukrainoje pabégusiy ir darbo Lietuvoje ieSkanciy ukrainieciy.
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Nedarbas sumazéjo iki daugiau nei pries 14 mety fiksuoto lygio, prie to prisidéjo smarkiai
padidéjes uzimtyjuy skaicius.

9 pav. Uzimtyjy skaiciaus kaita ir nedarbo lygis

Proc., pokytis per metus Proc.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: naujausi duomenys - 2022 m. antrojo ketvircio.

Mazéjant nedirbanciujy asmeny ir didéjant darbuotojy samdai, Salyje neblésta darbuotoju
stygiaus problemos. 2022 m. antrojo ketvircio laisvy darbo viety statistika rodo, kad darbuotojy
pasilla ir toliau nepasiveja didéjancios paklausos, tad situacija Salies darbo rinkoje vis dar yra itin
itempta: laisvy darbo viety lygis (laisvy ir visy darbo viety santykis) sudaré 1,9 proc. ir beveik
nenusileido 2008 m. treciajj ketvirtj ir 2022 m. pirmajj ketvirtj registruotam 2 proc. rekordui. Siuo
laikotarpiu Salyje buvo fiksuota apie 27 tikst. laisvy pozicijy samdomiesiems darbuotojams, o tai yra
mazdaug desimtadaliu daugiau nei prieS metus. Tiesa, darbuotojy trilkumo mastas jvairiose ekonominése
veiklose skiriasi — daug laisvy darbo viety yra aukstos kvalifikacijos veiklose. Auksciausias laisvy darbo
viety lygis 2022 m. antrgjj ketvirtj nustatytas vieSojo valdymo ir gynybos, privalomojo socialinio
draudimo (4,4 %), finansinés ir draudimo veiklos (3,2 %) bei informacijos ir rysiy (3,1 %) jmonése.
Didelis laisvy darbo viety skaicius aukstos kvalifikacijos veiklose rodo, kad darbdaviams sunku rasti
darbuotojy, turinciy reikiamy jgldziy, kadangi dirbanciyjy kvalifikacija, jgldziai ar patirtis neatitinka
darbdaviy poreikiy siilomoms laisvoms darbo vietoms uzimti arba tokios kvalifikacijos Zmoniy nedomina
siulomos darbo salygos ir atlygis.

Nepakankama darbuotojy pasiula ir didelé jy paklausa turi reikS§minga poveikj sparciam
atlyginimuy kilimui salyje. Nuo pat pandeminio laikotarpio pradzios atlyginimy spurtas daugelyje
ekonominiy veikly tebesitesia (zr. 10 pav.). Pavyzdziui, liepos mén. uzimtieji transporto sektoriuje
uzdirbo beveik pusantro karto daugiau nei vidutiniskai 2019 m. Neatsiliko informacijos ir rysiy sektorius -
¢ia atlyginimai buvo apie 39 proc. didesni nei tuo paciu laikotarpiu pries trejus metus. Nors antrajj ketvirtj
gyventojy darbo pajamos per metus didéjo didesniu nei dvizenkliu tempu daugelyje ekonominiy veikly,
balandzio-birzelio mén. didZiausi metiniai atlyginimy pokydciai fiksuoti apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy (20 %), pramogy_ ir poilsio (16 %) veiklose. Tai galima sieti su stipriu bazés efektu, dél kurio
darbo uzmokestis Siose veiklose kyla daug spardciau. Be to, laisvy darbo viety duomenys rodo, kad
darbuotojy triikumas intensyvig kontaktine veiklag vykdanciuose sektoriuose vis dar yra pakankamai
didelis. Statistikos departamento duomenimis, Siy mety antrajj ketvirtj atlyginimai per metus pakilo 13,7
proc. Privaciajame sektoriuje darbo uzmokestis augo reikSmingai sparciau nei vieSajame, atitinkamai -
15,2 ir 10,7 proc. Naujausi administraciniai liepos mén. Sodros duomenys taip pat rodo dvizenklj 12,3
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proc. atlyginimy augima Salyje. Tiesa, geguzés-liepos mén. darbo pajamy augimas nustojo spartéti (zr.
10 pav.).

Geguzés-liepos mén. atlyginimy augimo sparta mazéjo.

10 pav. Darbo uzmokescio pokyciai ekonominése veiklose
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e \/isa ckonomika = K itos ekonominés veiklos

Saltiniai: Sodra ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastabos: pagal sezoniskuma pakoreguoti duomenys, naujausi duomenys - liepos mén.

Dél teigiamy grynosios migracijos tendencijy ir atsargesnio ekonomikos perspektyvy
vertinimo jtampa darbo rinkoje turéty nustoti didéti, taciau reikSmingo darbo rinkos biklés
pablogé&jimo nesitikima. Dél itin dideliy energijos kainy nepalankaus poveikio numatomas létesnis
ekonomikos augimas paskatins jmones buti atsargesnes priimant samdos sprendimus, o tai neigiamai
paveiks darbuotojy paklausa. Rugpjicio meén. jmoniy jdarbinimo IGkesciai Siek tiek pablogéjo, tiesa, jie
vis dar virsija ilgalaikj vidurkj. Jei padétis elektros energijos rinkoje ir toliau bus jtempta, tikétina, kad
netolimoje ateityje jmoniy, susidurianciy su darbuotojy triikumo problemomis, turéty mazéti. Be to, prie
laisvy darbo viety lygio stabilizacijos Siais metais taip pat turéty prisidéti ir gausis uzsienieciy imigranty
srautai. Nepaisant to, kad Lietuvos pilieciy iSvyksta Siek tiek daugiau, nei atvyksta, uzsienieciy grynosios
migracijos balansas yra teigiamas (zr. 11 pav.). Pastargjj veikia dél karo Ukrainoje iSaugusi uzsienio
pilieciy, ypac ukrainieciy ir baltarusiy, imigracija. Prie dirbanciyjy paklausos mazéjimo ateityje prisidés ir
mazéjanti iSorés paklausa, ribosianti eksportuojanciy jmoniy veikla. O tai turés neigiama poveikj ir darbo
rinkai. Létéjantis ekonomikos augimas, padidéje energijos istekliy sagnaudos vers Lietuvos verslg i$ naujo
isivertinti darbuotojy poreikj, riboti darbo uzmokescio augima.

Lietuvos ekonomikos apzvalga / 2022 m. rugséjis 22



UZsieniecCiy migracijos balansas yra rekordiskai aukstas ir nusveria neigiama Lietuvos pilieciy
grynosios migracijos rodiklj.

11 pav. Migracijos balansas pagal pilietybe

Takst.
60 46,0

40
20
0
-20
-40

-60

-80
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022%*

mmm Bendras Lietuviy == |JssienieCiy,

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
* 2022 m. sausio-rugpjicio mén. suma.

3 intarpas. Darbuotojy trukumo ir atlyginimy augimo tarpsektoriné analizé

Pastaruosius keleta mety Lietuvoje ilgalaiki augimo vidurkj virsija vidutinio darbo uzmokescio
(VDU) augimas, kuris per daug nesulétéjo pandeminiais metais ir tebéra spartus net ir tvyrant
spartaus atlyginimy augimo reikSmingai prisideda Siuo metu ypac jtempta situacija darbo rinkoje dél
darbuotojy trukumo. Tikétina, kad jtampa darbo rinkoje padidéjo dél dabartinés verslo ciklo padéties, kai
gamybos apimties atotrikis yra teigiamas, taip pat ir dél struktdriniy problemy - laisvos darbo vietos
neatitinka esamy_bedarbiy profilio, galimai pakitusiy darbuotojy jprociy ir pageidavimy darbdaviams, kai
uZ kai kurias darbo vietas ir toliau siGlomi nekonkurencingi atlyginimai32. Siame intarpe i$samiau
nagrinéjami VDU augimo ir darbuotojy trikumo sarysiai.

Nuo 2016 m. VDU pakilo visose ekonominése veiklose, taciau i$ visy ekonominiy veikly
labiausiai iSsiskyré penkios veiklos. Moksliniuose tyrimuose ir taikomojoje veikloje atlyginimai
auksciau bendro vidurkio kilo ilgiausiai i$ visy veikly 2016-2022 m. Tai galimai [émé 2017 m. pasirasyta
Lietuvos Svietimo ir mokslo Sakos kolektyviné sutartis33, kurioje numatytas spartus darbo uzmokescio
kélimas 2018-2022 m. norint uztikrinti konkurencingus tyréjy atlyginimus ir motyvuojancias doktoranty,
stipendijas34. Teigiama poveikj taip pat galimai turéjo ir reikSmingai padidéjusios Lietuvai skirtos
moksliniy tyrimy ir inovacijy paramos lésos pagal EK programa ,Horizontas 2020". Lietuva 2014-2020 m.
gavo 205,6 min. Eur finansavima3>. O 2007-2013 m. EK per programos ,Horizontas 2020" pirmtaka_,7-
oji pagrindy programa" Lietuvai skyré 51,97 min. Eur3® - keturis kartus maziau. 2moniq sveikatos

32 https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/SDN/2022/English/SDNEA2022001.ashx

33 https://www.svietimoprofsajunga.lt/wp-content/uploads/2022/06/Lietuvos-svietimo-ir-mokslo-sakos-kolektyvine-sutartis-2017-11-
22.pdf

34 https://strata.gov.It/images/tyrimai/2020-metai/mokslo-politika/20201221-mokslo-bukles-apzvalga.pdf

35 https://webgate.ec.europa.eu/dashboard/sense/app/a976d168-2023-41d8-acec-e77640154726/sheet/0c8af38b-b73c-4da2-ba41-
73ea34ab7ac4/state/analysis/select/Country/Lithuania

36 https://webgate.ec.europa.eu/dashboard/sense/app/eaf1621c-67ce-4972-a07b-dddba31815c1/insightadvisor
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priezitros ir socialinio darbo veiklose padidéjimas matomas nuo 2018 m. vidurio - kai dél kolektyvinés
sutarties geguzés 1 d. gydytojams ir slaugytojams buvo padidintas darbo uzmokestis37, ir 2020 m., kai
sveikatos apsaugos darbuotojams uz darbg pandemijos salygomis buvo sumokéti priedai. Svietimo srityje
atlyginimai spardciausiai didéjo 2019 m. ir 2021 m. pradzioje. 2019 m. augima Iémé sprendimas mazdaug
15-19 proc. pakelti Svietimo darbuotojy darbo uzmokestj38. 2021 m. augimas susijes su iSmokétais
priedais uz darbg pandemijos salygomis3°. Bendram augimui jtakos taip pat turéjo Lietuvos Svietimo ir
mokslo Sakos kolektyviné sutartis*?, apimanti mokytojus, déstytojus ir kitus Svietimo institucijy
darbuotojus. Transporto ir saugojimo veikloje 2020 m. darbo uzmokescio augimas buvo paveiktas
didesniy investicijy ir padidéjusio darbo nasumo®!: pandemijos pradzZioje labai padidéjo naudojimasis
kurjeriy aptarnavimu, taip pat ir pervezimo paslaugomis. Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikloje
atlyginimai ypac didéjo nuo 2021 m. vidurio. Tai galima sieti su stipriu bazés efektu - 2020 m. dél
pandemijos ir jos suvaldymo priemoniy poveikio Sioje veikloje labai sumazéjo darbuotojy ir nukrito darbo
uzmokestis. Todél dél mazos palyginamosios bazés darbo uzmokestis kyla sparciau. Vienas i$ veiksniuy,
sudarandiy salygas kilti darbo uzmokesciui, yra didéjanti sukuriama pridétiné verté. Pastebétina, kad
trijose i$ Siy ekonominiy veikly, kur VDU augo sparciausiai, t. y. moksliniy tyrimy ir taikomojoje, Svietimo
ir Zzmoniy sveikatos priezidros ir socialinio darbo, pridétinés vertés lygis yra didesnis: jose mokamas
palyginti didelis darbo uzmokestis, kuris kartu su jmoniy pelnu ir sudaro didziausig pridétinés vertés dalj.

A pav. Vidutinio darbo uzmokescio pokyciai Lietuvoje pagal devyniolika ekonominiy, veikly (keturiy
ketvirciy slenkamieji vidurkiai)

Proc.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai&iavimai. .
Pastaba: pavaizduotos ne visos ekonominés veiklos, o tik tos, kuriose atlyginimai kilo daugiausia. Sviesiausio atspalvio fone parodyta
visy ekonominiy veikly VDU sklaida, tamsiausiame - dvidesimtadalio ekonominiy, veikly VDU sklaida.

Palyginti su 2011-2015 m., VDU augimo tempas 2016-2022 m. paspartéjo daugiau negu du
kartus. Tam jtakos turéjo keletas veiksniy: pirma, 2016-2022 m., palyginti su 2011-2015 m.,
dirbanciyjy nasumas kilo sparciau, todél galimai sparciau geréjo ir imoniy galimybés didinti atlyginimus.
Remiantis Verdoorn efektu*?, taip pat galima daryti prielaidg, jog darbo nasumo augimag is dalies lémé ir
pagamintos produkcijos kiekio augimas. Antra, 2016-2022 m. gerokai sparciau didéjo MMA: per

37 https://uzt.lt/wp-content/uploads/2019/04/Lietuvos-u%C5%BEimtumo-tendencijos-2018-m.-ir-ateities-prognoz%C4%97s.pdf
38 https://www.Ib.lt/It/komentarai/t-siaudvytis-darbo-uzmokescio-augimo-keliai-issiskyre-privaciajame-ir-viesajame-sektoriuose
3% https://www.Ib.It/It/komentarai/atlyginimai-ir-toliau-didejo-per-antraji-karantina-darbo-rinka-paveikta-maziau

40 https://www.svietimoprofsajunga.lt/wp-content/uploads/2022/06/Lietuvos-svietimo-ir-mokslo-sakos-kolektyvine-sutartis-2017-11-
22.pdf

4 https://uzt.lt/wp-content/uploads/2020/03/Transporto-ir-saugojimo-sektoriaus-tendencijos-2020-03-04.pdf
42 https://epublications.vu.lt/object/elaba:1796635/1796635.pdf
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pastaruosius SeSerius metus ji Ggteléjo daugiau nei du kartus, 2011-2015 m. - mazdaug 40 proc. Vis
delto, VDU ir MMA santykis per pastaruosius SeSerius metus Siek tiek sumazéjo, o tai reiskia, jog VDU
augo sparciau negu MMA. Pazymétina, kad MMA pokyciai veikia ne tik MMA gaveéjy pajamas, taciau dél to
darbdaviai kazkiek perzitri ir kity darbuotojy atlyginimus, t. y. mazdaug puse viso darbo uzmokescio
skirstinio iki vidurkio. Taip daroma dél dviejy pagrindiniy priezasCiy: siekiama palaikyti reikiama, skirtumg
tarp asmens darbo uzmokescio ir MMA; MMA neretai naudojama kaip tam tikras atlyginimo nustatymo
kriterijus, todél jos pokyciai sudaro salygas deryboms dél naujo darbo uzmokescio*3. Pazymeétina, kad
Lietuvos atveju MMA pokyciai atlyginimy augima veikia stipriausiai i$ karto nustacius naujg MMA, efektas
stipriai susilpnéja kitais metais**. Taigi, pakilus MMA, padidéja jq gaunanciy asmeny dalis ekonomikoje,
paspartéja MMA artimy atlyginimy augimas, o visa tai Salutinio poveikio principu paveikia ir bendrg VDU
augima. Trecia svarbi 2016-2022 m. paspartéjusio VDU augimo priezastis - padidéjusi jtampa darbo
rinkoje.

Vienas is jtampa darbo rinkoje rodanciy rodikliy - laisvy darbo viety ir nedarbo lygio

santykis - Siuo metu yra pasiekes auksciausia lygj per pastaruosius penkiolika mety. Apie
darbo rinkos bikle galima spresti pagal BeveridZo kreivés pokycius (zr. B pav.). Pastaruosius dvejus
metus, kai bedarbiy skaicius Lietuvoje stabiliai mazéjo, laisvy darbo viety lygis buvo didesnis nei jprastai.
Tai reiskia, kad darbo rinkoje jauciama vis didesné jtampa, susijusi su darbuotojy trikumu. Vis délto,
jeigu dabartine darbo rinkos padétj palygintume su 2007-2008 m., tikétina, kad Siuo metu darbuotojy
stygiaus problema dar néra tokia didelé kaip tuo metu: pries prasidedant Didziajai finansy krizei, laisvy
darbo viety lygio keturiy ketvirciy slenkamasis vidurkis Lietuvoje sudaré 2,08, o Siuo metu jis yra Siek
tiek mazesnis ir siekia 1,93 proc. Tai reiskia, kad Zzmoniy, kuriuos dabar galima bGty jdarbinti, kol kas yra
daugiau negu 2008 m. Be to, palyginti su 2008 m., Siuo metu fiksuojamas didesnis nedarbo lygis, kuris
kartu su aukstu laisvy darbo viety lygiu galimai rodo struktirines darbo rinkos problemas: Svietimo
sistema neparengia darbo rinkai tinkamus jgtidzius turindiy darbuotojy arba ekonomika nesukuria darbo
viety, atitinkanciy darbuotojy jgidzius, o esamy bedarbiy jdarbinimas nepavyksta.

B pav. Lietuvos Beveridzo kreive (keturiy ketvirciy slenkamieji vidurkiai)

Laisvy darbo viety

lygis, proc.
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Nedarbo lygis, proc.

Saltiniai: Eurostatas, Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaidiavimai.

43 https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_04~dd90d8dbde.en.html
44 https://www.lIb.It/uploads/publications/docs/34731_fa847dc1148c514f7874971b4011ad30.pdf
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5. Isorés sektorius

2022 m. pirmaji pusmetij Lietuvos eksporto ir importo apimtis toliau augo, taciau uzsienio
prekybos apimtis didéjo léciau, o antraji pusmeti numatoma, kad ji sumazés. Pagal sezoniSkumag,
pakoreguotais nacionaliniy saskaity duomenimis, 2022 m. pirmajj pusmetj, palyginti su 2021 m. antruoju
pusmeciu, realusis prekiy ir paslaugy eksportas padidéjo 4,2, o importas — 4,6 proc. ISorés paklausa
Lietuvos eksportui pirmajj pusmetj Siek tiek sumazéjo, taciau dél didéjancios rinkos dalies prekyboje
prekémis su ES eksporto augimas ir toliau buvo teigiamas. Prie eksporto augimo 2022 m. pirmajj pusmetj
daugiausia prisidéjo prekyba prekémis, o prekyba paslaugomis - sumazéjo. ReikSmingai padidéjo zemés
dkio ir maisto produkty eksporto apimtis, geri rezultatai yra ir chemijos pramonés. Lietuvos uZsienio
prekybos prekémis apimties didéjimg padéjo palaikyti mineraliniy ir energijos produkty reeksportas | ES
Salis sausio-balandzio mén. - tai kompensavo didZigjg dalj sumazéjusios prekybos su Nepriklausomy
valstybiy sandraugos Salimis. Importas ir toliau augo panasiai kaip ir ankstesnj pusmetj, taciau
pagrindinis augimo veiksnys 2022 m. pirmajj pusmetj buvo mineraliniai ir energijos produktai. Beveik
visy kity prekiy grupiy importas didéjo I&ciau, tarp jy ir investiciniy prekiy, kurios susijusios su ateities
plétra. Tolesné iSorés sektoriaus raida yra glaudziai susijusi su pasaulio ekonomikos raida, kurig ir toliau
gaubia padidéjes neapibréztumas. Létéjantis pagrindiniy Lietuvos prekybos partneriy augimas sumazins
Lietuvos prekiy ir paslaugy eksporto paklausa, o vis dar auksStesnio lygio zaliavy ir energijos produkty
kainos neigiamai veiks importo raida. Lietuvos bankas prognozuoja, kad 2022 m. eksportas augs 6,4, o
importas - 7,5 proc.

Létéjantis pasaulio ekonomikos augimas neigiamai paveiks (mazins) Lietuvoje gaminamy
prekiy ir paslaugy paklausa. 2022 m. ekonominés prognozés daugelyje saliy yra bloginamos dél
neigiamo Rusijos karo pries Ukraing poveikio pasaulio ekonomikai, augancio infliacinio spaudimo ir rizikuy,
susijusiy su centriniy banky didinamomis palikany normomis. Létesnis pasaulio ekonomikos augimas
létins ir pasaulio uzsienio prekybos raida, dél to mazés ir uzsienio valstybiy paklausa Lietuvos prekéms ir
paslaugoms (zr. 12 pav.). Lietuvos eksporto paklausa mazéja nuo antrojo ketvircio, o grjzimo prie
augimo galima tikétis tik 2023 m. Atitinkamai antrgjj pusmetj numatoma, kad mazés ir eksportas, léciau
jis didés ir 2023 m. pradzioje. Tai tiesiogiai paveiks importg dél mazesnio Zaliavy, tarpinés produkcijos ir
investiciniy prekiy poreikio gaminant prekes eksportui ir didinant gamybos pajégumus. Importo augimas
létés, taciau 2022 m. antrgjq puse jo augima teigiamai veiks mineraliniy ir energijos produkty paklausa
salyje.
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Dél prastéjanciy pasaulio ekonomikos raidos perspektyvy 2022 m. antraji pusmetj mazéja
iSorés paklausa Lietuvos prekéms ir paslaugoms, o tai neigiamai veikia eksporto plétra.

12 pav. Lietuvos uzsienio prekybos ir iSorés paklausos raida

(palyginamosiomis kainomis, pagal sezoniskumg pakoreguoti duomenys)

Indeksas, 2019 =100
140
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60
2018 2019 2020 2021 2022
2019 m. lygis IZorés paklausa
Prekiy ir paslaugy eksportas = = = Prekiy ir paslaugy importas
Prekiy eksportas = = = Prekiy importas
—— Paslaugy eksportas = = = Paslaugy importas

Saltiniai: ECB, Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Dél Rusijos karo pries Ukraing sumazéjus Zzemés iikio bei maisto produkty pasiulai ir
pasaulinése rinkose pakilus kainoms, Lietuva siy prekiuy eksportavo daugiau. 2022 m. pirmajg
puse palyginamosiomis kainomis didziausig poveikj prekiy eksporto augimui turéjo Zzemés akio ir maisto
produktai (zr. 13 pav.). Antrajj ketvirtj reikSmingai iSaugo eksportuojamy maisto produkty (pvz., pieno ir
jo produkty, maisto pramoneés liekany ir pasary gyviinams) kiekis.

Chemijos pramoné Siuo laikotarpiu patyré jvairiy sunkumuy. Dél prislopusios paklausos sumazéjo
kovai su COVID-19 pandemija skirty priemoniy eksportas, o tragsy buvo eksportuojama maziau dél
sustabdytos AB ,LIFOSA" gamybos ir reikSmingai padidéjusios gamtiniy dujy, kurios naudojamos trasy
gamybai, kainos. Nepaisant to, Sio sektoriaus eksportas augo tik Siek tiek maziau nei praéjusj pusmet;.
Tai lémé padidéjes guminiy_ir plastikiniy gaminiy, farmacijos produkty ir fermenty eksportas. Stabdoma
AB ,ACHEMA" veikla dél padidéjusiy sgnaudy antrajj pusmetj, tikétina, lems tolesnj trasSy eksporto
apimties mazéjima. Prie Sio mazéjimo prisidés ir sustabdyta AB ,LIFOSA" gamyba.
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2022 m. pirmaji pusmetj didéjo visy, iSskyrus masiny, jrenginiy ir transporto priemoniy,
prekiy grupiy eksportas.

13 pav. Realiojo prekiy eksporto augimo veiksniai

(pagal sezoniskuma pakoreguoto eksporto lygio pokytis, palyginti su praéjusiu laikotarpiu)

-6 -6
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= 7emeés (kio ir maisto produktai 1% viso

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Net ir susidarus su zZaliavy tiekimo is Rusijos, Ukrainos ir Baltarusijos trikdziais, Lietuvos
prekiy eksporto rinkos dalis didéjo. 2021 m. treciajj ir ketvirtajj ketvirciais Lietuvos prekiy eksporto
rinkos dalis pasaulyje mazéjo, o 2022 m. pirmajj ketvirtj vél didéjo. Bléstant pandemijos poveikiui, rinkos
dalis, susijusi su prekyba priemonémis, skirtomis COVID-19 pandemijai suvaldyti, buvo prarasta, taciau
2022 m. pradzioje reikSmingai padidéjo Lietuvos prekybos mineraliniais ir energijos produktais vaidmuo.
Tai sietina su reeksportuojamomis dujomis, importuojamomis per Klaipédos suskystintyjy gamtiniy dujy,
terminalg. Nepaisant Lietuvos eksporto mazéjimo 2022 m. antrajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu
ketvirciu (Zr. 14 pav.), Lietuvos rinkos dalis pasaulyje nedaug, taciau didéjo. Tai lemia didesnis Lietuvos
prekiy ir paslaugy paklausos kritimas. Dél stipriai padidéjusiy energijos kainy prarastas
konkurencingumas trumpuoju laikotarpiu reikSmingai apribos eksporto rinkos daliy augima.
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Lietuvos eksportas istoriskai didéjo sparciau nei iSorés paklausa, taciau 2022 antraji ketvirtj
skirtumas tarp jy sumazéjo, o tai rodo rinkos daliy augimo stagnacija.

14 pav. Lietuvos eksporto, iSorés paklausos ir rinkos daliy pokytis

(palyginamosiomis kainomis, pagal sezoniskuma, pakoreguoti duomenys, ketvirtinis pokytis)

Prac. p. Proc.
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Prekiy ir paslaugy eksportas (skalé degingje) Sokas ekonomikai

Saltiniai: ECB, Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaidiavimai.
Pastaba: paryskinimai grafike zymi stebé&jimus per COVID-19 pandemijq ir karo Ukrainoje metu.

Prekyba paslaugomis 2022 m. pirmaji pusmetj krito, taciau nedaug. Paslaugy eksporto lygis
2021 m. ketvirtajj ketvirtj reik$mingai padidéjo, taciau 2022 m. pradzioje vél sumazéjo. Sie svyravimai
susije su transporto paslaugy eksporto raida. Kroviniy krovos kiekis rodo, kad 2022 m. pirmajq puse
galima tikétis gelezinkeliy ir jlry transporto paslaugy eksporto sumazéjimo, o krovininio keliy transporto
paslaugy eksporto lygis turéty kristi maziau. Sie pasikeitimai susije su prekybos su Rusija ir Baltarusija
ribojimais. O paslaugy importas, nors ir 1&Ciau, toliau didéjo, didziaja Sio augimo dalj lemia transporto
paslaugos. Jy dalis importuojamy paslaugy strukturoje ir toliau didéja, o tai galima sieti su jsigaliojusiais
mobilumo paketo reikalavimais dél reguliaraus vilkiky grizimo | kilmés Salj.
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ISaugusj einamosios saskaitos deficitaq daugiausia lémé vienkartiniai veiksniai.

15 pav. Lietuvos einamosios sgskaitos balanso struktira

(nominalieji, pagal sezoniskumg nekoreguoti duomenys)

Proc., palyginti su BVP
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: 2022 m. antrojo ketviréio duomenys apskaiciuoti pagal ménesinius mokéjimy balanso duomenis.

Lietuvos einamosios saskaitos balanso deficitas 2022 m. antraji ketvirtj nukrito j istorines
Zemumas, taciau tai daugiausia lémeé vienkartiniai veiksniai. 2022 m. pirmajj ketvirtj einamosios
saskaitos deficitas padidéjo, o tai daugiausia susije su prekyba prekémis (zr. 15 pav.). Pakilusios
energijos istekliy kainos ir karo Ukrainoje nulemtas poreikis pakeisti jy tiekimo Saltinius reikSmingai
padidino nominaliojo importo verte. Eksporto apimdiai toliau didéjant I&éCiau nei importo, o kylancioms
kainoms stipriau veikiant importuojamos produkcijos kainas, grynasis eksportas sumazéjo. 2022 m.
antrajj ketvirtj grynasis eksportas dél ty paciy veiksniy truputj sumazéjo, taciau labai padidéjo pirminiy
pajamy deficitas. Jj daugiausia padidino Lietuvoje veikianciy verslo subjekty uzsienio investuotojams
iSmokeéti dividendai (iSankstiniais duomenimis, 1,6 mird. Eur). Lietuvos ekonomika pastaruosius kelerius
metus augo gana spardiai ir, netgi uzklupus pandemijai, ekonominis aktyvumas nesumazéjo. Sio augimo
uztikrintas pelno augimas leido didinti gamybos pajégumus, aktyviai jgyvendinti automatizacijos procesus
bei tyrimus ir plésti sitilomus produktus ar paslaugas. Birzelio mén. rinkos dalyviai uzsienio
investuotojams paskirsté dalj uzdirbto pelno - dél to reikSmingai padidéjo mokéjimy balanso pirminiy
pajamuy deficitas. Siy mety artimiausiais ménesiais ir prognozuojamu laikotarpiu einamosios saskaitos
balansas ir toliau bus deficitinis. Tam didziausig poveikj turés uzsienio prekybos balansas ir mazéjantys
einamieji pervedimai i$ uzsienio.
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6. Kainos

Rusijos pradétas karas pries Ukraing dar labiau sustiprino spaudima infliacijai, kuri jau ir iki
karo buvo reikémingai padidéjusi. Vasario mén. metiné infliacija Lietuvoje sudaré 14, o rugpjicio
men. ji jau sieké 21,1 proc. (zr. 16 pav.). Metinés infliacijos padidéjimui didziausig jtaka turéjo sparciau
kilusios energijos ir maisto prekiy kainos. Nors Siuo metu kai kuriy zaliavy, pavyzdziui, naftos, maisto ir
metaly, kainos pasaulinése rinkose yra sumazeéjusios, palyginti su piku, pasiektu prasidéjus karui, taciau |
rekordines aukstumas pakilusios energijos iStekliy kainos sparciau didins tiek energijos kainas
vartotojams, tiek kity vartojimo prekiy ir paslaugy savikaing. Atsizvelgiant | tai, prognozuojama, kad
vidutiné metiné infliacija 2022 m. sudarys 18,3, 0 2023 m. - 8,4 proc.

Infliacija Lietuvoje daugiausia didina brangstantys energijos produktai.

16 pav. Infliacija pagal SVKI ir jos kaitos veiksniai

Proc. p. Proc.
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Apdoroto maisto kainos Metiné infliadja (skalé dedinéje)

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaidiavimai.

Pakilusios energijos kainos ir toliau yra pagrindinis infliacija lemiantis veiksnys. Jos tiesiogiai
atspindi Rusijos karo pries Ukraina sukeltus neramumus energijos istekliy rinkose. Rusijai
apribojus dujy tiekimg Europai ir tvyrant grésméms dél galimo dujy trikumo zZiemos laikotarpiu, dujy
kainos Europoje rugpjicio mén. vidutiniskai sudaré apie 236 Eur/MWh ir buvo daugiau nei penkis kartus
didesnés nei tuo paciu laikotarpiu prieS metus. Pakilus gamtiniy dujy kainoms rinkoje, buvo padidintos ir
vartotojams dujy kainos, kurios rugpjtcio mén. buvo 74 proc. didesnés nei pries metus. Kadangi dujos
kaip zaliava yra naudojamos elektros energijai gaminti, tai reikSmingai prisidéjo ir prie elektros kainy,
rinkoje augimo - rugpjtcio mén. elektros kainos Nord Pool birzoje buvo daugiau nei penkis kartus
didesnés nei praéjusiy mety rugpjtcio meén. Tai lemia ir elektros kainy vartotojams augimg - rugpjacio
men. elektros kainos vartotojams per metus pakilo 63 proc. Silumos energijos kainas taip pat veikia dujy
kainy pokyciai rinkoje, kadangi dujos yra naudojamos ir Silumos energijai gaminti. Ivertinus pirkto
biokuro ir dujy kainas, Silumos energijos kainos rugpjtcio mén. per metus pakilo 89 proc. ir [émé 1,9
proc. punkto bendrosios infliacijos. IS visy administruojamuyjy kainy Silumos energijos jtaka bendrajai
metinei infliacijai buvo didziausia (zr. 17 pav.). Pakilus dujy kainoms rinkoje, itin iSaugo kietojo kuro, kurj
daugiausia sudaro malkos, kaip alternatyvaus energijos Saltinio paklausa. Tai dar labiau paskatino jau ir
anksciau spardiai kilusiy kietojo kuro kainy augimg - rugpjacio mén. kietojo kuro kainos per metus pakilo
166 proc. Tiesa, ne visy energijos istekliy kainos rinkose pastaruoju metu kilo. Baiminantis recesijos ir dél
jos galimai mazésiancios paklausos, naftos kainos sumazéjo nuo 118 (birzelio mén.) iki 98 (rugpjacio
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mén.) JAV dol. uz barelj. Krintant naftos kainoms, sumazéjo ir metinis degaly kainy augimas, rugpjtcio
meén. sudares 38 proc.

IS administruojamuyju kainy silumos energijos kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai yra
didziausia.

17 pav. Administruojamujy kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai

Prac. p.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaitiavimai.

Prie infliacijos padidéjimo pastaraisiais ménesiais itin prisidéjo sparciau kilusios maisto
kainos. Rugpjicio mén. maisto kainos buvo beveik trec¢daliu didesnés nei tuo paciu laikotarpiu pries
metus, o kadangi maistas sudaro apie penktadalj vartotojy krepselio, maisto kainy pokytis turi didele
itakg bendram infliacijos rodikliui. IS itin sparciai brangusiy maisto prekiy grupiy galima iSskirti pieno
produktus ir aliejy bei kitus riebalus - jie rugpjtcio meén. buvo atitinkamai 47 ir 40 proc. brangesni nei
tuo paciu laikotarpiu pries metus. Vien pieno produkty kainy augimas, kurj daugiausia |lémé 76 proc. per
metus iSaugusios pieno supirkimo kainos, rugpjtcio mén. lémé 1,7 proc. punkto bendrosios infliacijos (zr.
18 pav.). Apskritai paémus, maisto kainy augimui jtakg daro jau praéjusiais metais sparciau pradéjusios
kilti maisto zaliavy kainos pasaulyje, kurios prasidéjus karui dar labiau Sokteléjo aukstyn. Be iSaugusiy
maisto zaliavy kainy, maisto kainas kelia ir kiti maisto prekiy savikaing didinantys veiksniai - tokie kaip
padidéjusios energijos, trasy ir pasary kainos, kylantis darbo uzmokestis. Tiesa, rugpjicio mén. maisto
Zaliavy kainos pasaulyje sumazéjo ir buvo jau tik 8 proc. didesnés nei tuo paciu laikotarpiu prie$ metus
(birzelio mén. — 23 %). Vis délto zaliavy kainy pokydiai vartotojus pasiekia ne i karto. Be to, nors maisto
zaliavy kainos pasaulyje, palyginti su piku, pasiektu prasidéjus karui, sumazéjo, ta¢iau maisto prekiy,
savikaing reikSmingai veiks itin padidéjusios energijos iStekliy kainos, tad numatoma, kad maisto kainos
dar Kkils.

Lietuvos ekonomikos apzvalga / 2022 m. rugséjis 32



Prie maisto kainy augimo daugiausia prisideda pakilusios pieno produkty kainos.

18 pav. Maisto kainy jtaka bendrajai metinei infliacijai

Prac. p.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Grynosios infliacijos komponenciy raida skiriasi — spaudimas pramonés prekiy kainy augimui
yra didesnis nei paslaugy. Prasidéjus karui pakilusios energijos bei metaly kainos, 2021 m. treciajj
ketvirtj | rekordines aukStumas pasokusios kroviniy gabenimo jiriniais konteineriais kainos didina prekiy
gamybos savikaing. Rugpjtcio mén. apdirbamosios gamybos, iSskyrus rafinuotus naftos produktus,
gamintojy produkcijos kainos buvo apie 30 proc. didesnés nei pries metus. Tai persiduoda ir | galutinio
vartojimo prekiy kainas - metinis pramonés prekiy, iSskyrus energijos produktus, kainy augimas
rugpjtcio meén. sudaré 9,5 proc. Pakilusios gamintojy kainos veiks pramonés prekiy kainy raidg ir
ateityje, kadangi Siuo metu sumazéjusios metaly ir kroviniy gabenimo jariniais konteineriais kainos
gamintojy kainose atsispindés tik po kurio laiko. Be to, jy jtaka slopins iSaugusios energijos istekliy
kainos. Kitos grynosios infliacijos komponentés - paslaugu, kurios itin susijusios su vidaus ekonomine
raida — kainos rugpjicio mén. kilo 12,8 proc. metiniu tempu, t. y. panasiai kaip ir liepos mén. (12,7 %).
Tam reikéminga jtakq daré didéjantis aukstesnés palyginamosios bazés efektas. Siek tiek prislopus
Lietuvos ekonomikos aktyvumui ir veikiant bazeés efektui, metinis paslaugy kainy augimas turety pradeéti
slopti.
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4 intarpas. Kokie yra infliacijg lemiantys veiksniai ir kg jie sako apie infliacijos
ir jos poveikio mazinimo priemoniy tinkamumaga?

Siuo metu, kai Lietuvoje vis dar fiksuojama itin reikémingai i$augusi infliacija, o situacija dujy ir elektros
rinkose kelia naujy i$$tkiy, labai svarbu suprasti infliacijg lemiancius veiksnius. Siy veiksniy
identifikavimas ir jy poveikio masto jvertinimas gali duoti vertingy jzvalgy priimant sprendimus dél

infliacijos ir jos poveikio mazinimo priemoniy.

Siame intarpe infliacija Lietuvoje lemiantys veiksniai nagrinéjami taikant regresine analize,
pagrista Filipso kreiviy modeliy specifikacijomis?>. Atskirai atlikta tiek bendraja, tiek grynaja*®
infliacijg lemianciy veiksniy analizé, todél kaip priklausomi kintamieji buvo naudojami atitinkamai
bendrasis SVKI*” indeksas ir grynosios infliacijos*® SVKI subindeksas. Sudarant ekonometrinius infliacijos
veiksniy modelius kaip nepriklausomi kintamieji buvo jtraukti infliacijos inercijq ir jos likescCius, paklausos
spaudima ir pasillos Sokus atspindinys veiksniai. Konkreciau, empiriniai Filipso kreiviy modeliai
specifikuoti jtraukiant Siuos nepriklausomus kintamuosius: 1) infliacijos vélavimus, kurie paprastai yra
siejami su infliacijos inertiSkumu; 2) ciklinj paklausos veiksnj, kurj reprezentuoja gamybos atotrikio,
nedarbo lygio ar jtampos darbo rinkoje*® kintamieji; 3) pasillos Sokus atspindintj kintamuyjy rinkinj,
galintj padéti paaiskinti infliacijos kintamuma, nulemtg daugiausia iSorés veiksniy, pavyzdziui, energijos,
maisto zaliavy kainy ar importuojamy kainy pokyciy; 4) infliacijos likesCius®®. Modeliai jvertinti naudojant
ketvirtinius 2010-2021 m. duomenis®>t,

Bendrosios infliacijos modelis atskleidzia reikSminga iSorés veiksniy jtaka. Siekiant jvertinti
iSorés veiksniy poveikj, bendrosios infliacijos modelio atveju kaip kintamieji buvo jtraukti ES maisto,
iskaitant alkoholinius gérimus ir tabaka, kainy indeksas (maistas.ES, COICOP kodas — CP01), importuotos
energijos (imp.energ.), importuoty ilgalaikio (imp.ilg.pr.) ir trumpalaikio vartojimo prekiy kainy indeksai,
o cikliniam paklausos veiksniui atspindéti buvo jtrauktas nedarbo lygio (nedarbas) kintamasis>2. Taip pat |
modelj buvo jtrauktas likesciy kintamasis ir infliacijos vélavimai. Pasalinus nereikSmingus kintamuosius,
nustatyta, kad bendrajq infliacijq geriausiai apraso Si lygtis:

infliacija; = —0,004 + 0,51linfliacija,_, — 0,34infliacija;_3; — 0,04Alog(nedarbas);_, + 0,35Alog(maistas. ES);_1 +
0,17Alog (imp.ilg.pr.)¢—1 + 0,03Alog(imp. energ.);—1 + &-.

Remiantis Siuo modeliu nustatyta, kad nedarbo lygio augimo tempui per ketvirtj padidéjus 1 proc.,
ketvirtiné infliacija®>3® sumazéja 0,04 proc., ir atvirksciai - sumazéjus 1 proc., ketvirtiné infliacija padidéja
0,04 proc. Mazéjantis nedarbo lygis rodo geréjancig ekonomikos cikline padétj — kylantj ekonomikos
aktyvuma, kuriam esant prekiy ir paslaugy paklausa auga ir lemia spartesnj kainy kilima. Vartotojy
kainoms Lietuvoje taip pat yra svarbios pasaulinés maisto, energijos ir kity zaliavy kainos, nes jy pokyciai
daro jtaka gamybos savikainai, o per tai ir galutinéms produkto kainoms, kurios pasiekia vartotojus. éiq
veiksniy jtaka infliacijai Lietuvoje vertinama jtraukiant | modelj ES maisto kainy, importuoty ilgalaikio

45 Analizé atlikta remiantis Benkovskis K., Kulikov D., Paula D. ir Ruud L. (2009). Inflation in the Baltic countries. Teminiy, straipsniy
serija, Nr. 1-2. Saltinis internete cia.

46 Grynoji infliacija - SVKI indekso pokytis, neapimantis labiausiai svyruojanciy - energijos, maisto, alkoholio ir tabako - komponenciy.
47 COICOP (individualaus vartojimo iSlaidy pagal paskirtj klasifikatorius) kodas - CP0O.

48 COICOP kodas - TOT_X_NRG_FOOD.

49 Ttampos darbo rinkoje rodiklis apskaiciuojamas kaip laisvy darbo viety ir bedarbiy santykis.

50 Gyventojy nuomoné, kiek per artimiausius 12 mén. pasikeis kainos (vartotojy nuomoniy tyrimo rezultatai, Lietuvos statistikos
departamento duomenys).

51 Sjekiant uztikrinti analizéje taikyty laiko eiluciy stacionaruma, jos buvo logaritmuotos (iSskyrus jtampos darbo rinkoje ir gamybos
atotriikio rodiklius), o jvairios modeliy specifikacijos vertintos taikant pirmus logaritmuoty eiluciy skirtumus, kurie i$ esmés gali biti
interpretuojami kaip atitinkamuy, rodikliy augimo tempai. Sezoniskumas i$ kintamuyjy pasalintas remiantis fiktyviais kintamaisiais.

52 Kadangi ciklas paprastai matuojamas per gamybos atotrikio rodiklj, atliekant pradinj vertinima, j lygtj buvo jtrauktas gamybos
atotriikio kintamasis, taciau, atsizvelgiant | modelio patikimumo ir ekonominio Zenkly teisingumo kriterijus, gamybos atotrikio
kintamasis buvo pakeistas nedarbo lygio kintamuoju.

53 Ketvirtine infliacija parodo vartotojy kainy pokyd¢ius per ketvirt;.
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vartojimo prekiy ir importuotos energijos kainy indeksus, kuriy koeficientai pirmiau pateiktoje regresijos
lygtyje yra statistisSkai reikSmingi. Ivertinta, kad 1 proc. padidéjus importuoty ilgalaikio vartojimo prekiy
kainy augimo tempui, ketvirtiné infliacija padidéja 0,17 proc., o 1 proc. iSaugus importuoty energijos
prekiy kainy augimo tempui, ketvirtiné infliacija padidéja 0,03 proc. Tiesa, svarbu atkreipti démesj, jog
nedidelé koeficiento reikSmé nereiskia, kad importuoty energijos kainy poveikis infliacijai yra nedidelis,
kadangi poveikis priklauso ir nuo to, kokiu dydziu kinta pats nepriklausomas kintamasis - importuotos
energijos kainos. AtsiZvelgus | pastaruoju metu sparciai kilusias importuotos energijos kainas, energijos
kainy augimas pastaruosius pora mety buvo pagrindinis infliacijg lemiantis veiksnys (zr. A pav.).
Ivertinus ES maisto kainy poveikj, nustatyta, kad 1 proc. iSaugus maisto kainy augimo tempui ES,
infliacija Lietuvoje padidéja 0,34 proc. Tiesa, didelé koeficiento reikSmé vertinama kritiSkai - tikétina, kad
i Si ivertj patenka ir Siek tiek kity veiksniy poveikio>*. Be to, didelé koeficiento reikSmé nereiskia, kad
maisto kainy ES augimas buvo pagrindinis infliacijg lemiantis veiksnys (Zr. A pav.). Taip pat atkreiptinas
démesys | tai, kad nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje aiskiai padidéja modeliu nepaaiskintos infliacijos
dalis, tai patvirtina nuo 2021 m. vidurio prasidéjusios infliacijos didéjimo iSskirtinuma.

Pastaruosius pora metuy didziausia jtaka infliacijai daro importuotos energijos kainos.

A pav. Bendrosios ketvirtinés infliacijos iSskaidymas

Prac. p. Proc.
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Saltiniai: Eurostatas, Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaitiavimai.

Grynaja infliacija reikSmingai veikia vidaus veiksniai. Atsizvelgus | modelio patikimumo kriterijus,
kaip ciklinj paklausos veiksnj reprezentuojantis kintamasis | modelj buvo jtraukta jtampa darbo rinkoje
(jtampa), o iSorés veiksniy jtaka vertinta pasitelkus ES elektros ir dujy kainy indeksg (el.duj.ES, COICOP
kodas - CP045), importuoty ilgalaikio (imp.ilg.pr.) ir trumpalaikio vartojimo prekiy kainy indeksus. I
grynosios infliacijos (gr.infliacija) modelj buvo jtrauktas ir maisto, jskaitant alkoholinius gérimus ir
tabaka, kainy indeksas, taciau Lietuvos (ne ES, kaip bendrosios infliacijos atveju). Taip pat | modelj buvo
itrauktas lGkesciy kintamasis ir infliacijos vélavimai. Pasalinus nereikSmingus kintamuosius, nustatyta,
kad grynajg infliacijg apraso Si modelio lygtis:

gr.infliacija, = —0,001 + 0,32gr.infliacija,_, + 0,09Ajtampa, _, + 0,09Alog(el. duj. ES),—1 + 0,10Alog (imp.ilg.pr.),_; +

e

Kaip ir buvo galima tikétis, nustatyta, kad jtampos darbo rinkoje pokyciai stipriai veikia infliacijg -
jtampos darbo rinkoje rodikliui padidéjus 0,01, ketvirtiné grynoji infliacija padidéja 0,09 proc.

54 Nors pagal Variance Inflation Factor (VIF) multikolinearumo testg multikolinearumas nenustatytas.

Lietuvos ekonomikos apzvalga / 2022 m. rugséjis 35



Atsizvelgiant | faktine modelyje esanciy nepriklausomy kintamuyjy raida, jtampos darbo rinkoje rodiklis
beveik visu analizuojamu laikotarpiu buvo pagrindinis grynaja infliacijg Iémes veiksnys (zr. B pav.). Kitaip
tariant, Sis rezultatas rodo, kad grynosios infliacijos dinamikai reikSminga jtakg daro Salies padétis verslo
ciklo fazés atzvilgiu, ypac situacijos darbo rinkoje pozitriu. I kity nustatyty reikSmingy kintamuyjy
pokycius grynoji infliacija reaguoja panasiai — 1 proc. padidéjus elektros ir dujy kainy augimo tempui ES,
grynoji infliacija padidéja 0,09 proc., o 1 proc. padidéjus importuojamy ilgalaikio vartojimo prekiy kainy
augimo tempui, grynoji infliacija padidéja per 0,1 proc. Tiesa, bitent Siy mety pirmajj ketvirtj, sparciai
brangstant energijai, elektros ir dujy kainy jtaka grynajai infliacijai buvo didZiausia.

Grynaja infliacija daugiausia lemia vidaus veiksniai — ciklinj paklausos veiksnj
reprezentuojanti jtampa darbo rinkoje.

B pav. Grynosios ketvirtinés infliacijos iSskaidymas
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Saltiniai: Eurostatas, Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.

Sios analizés metu padarytos jzvalgos galéty biiti naudingos svarstant ir tinkamai parenkant
infliacijos mazinimo bei jos pasekmiy gyventojams ir verslui Svelninimo priemones. Regresiné
analizé rodo, kad pastaruosius porg mety bendrajai infliacijai didziausig jtaka turéjo iSorés veiksniai
(importuotos energijos kainos), taciau prie jos padidéjimo prisidéjo ir vidaus veiksniai (ypac prie
grynosios infliacijos). Atsizvelgus  regresinés analizés metu atskleistus infliacijg lemiancius veiksnius,
matyti, kad Lietuvos institucijy galimybés efektyviai paveikti iSorés veiksnius yra ribotos, taciau jos gali
turéti jtakos vidaus veiksniams. Svarstant vidaus veiksnius, neretai kyla pagunda kovoti su infliacija
mazinant tam tikry mokesciy tarifus (pvz., PVM), taciau tokiy sprendimy tarptautiné praktika ir
ekonominés literatiiros jZvalgos rodo, kad mokesciy tarify mazinimo poveikis galutiniam vartotojui yra
mazas>>, bet fiskaline prasme dazniausiai nulemia reikSmingg pajamuy netekima. Dél to gerokai
racionaliau bty telkti pastangas infliacijos poveikio gyventojams ir verslui Svelninimui. Atkreiptinas
démesys, kad tai neturéty buti daroma tomis priemonémis, kurios didinty jtampa darbo rinkoje (pvz.,
teikti pertekline parama ar vykdyti perteklinj iSlaidavima, o tai stipriai didinty paklausa Salies viduje), nes
analizé rodo, kad didelé jtampa darbo rinkoje reikSmingai didina infliacija.

Svarstant Siuo metu susidariusios aukstos infliacijos ir jos poveikio mazinimo priemones, trumpuoju
laikotarpiu sililoma laikytis tokiy principy: 1) vykdyti fokusuota socialine politika, iSteklius nukreipiant
tikslinei pagalbai pazeidZziamiausiems gyventojams; 2) tobulinti sisteminius ir automatinius socialinés

55 Benedek R., Mooij R., Keen M. ir Wingeder Ph. (2015). Estimating VAT Pass Through. Darbo straipsniy serija, 15/214. Saltinis
internete cia.

Lietuvos ekonomikos apzvalga / 2022 m. rugséjis 36


https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2015/wp15214.pdf

paramos mechanizmus, pagal kuriuos parama gyventojus pasiekty tik tada, kai jy gyvenimo salygos
atitiks i$ anksto numatytus kriterijus; 3) energijos kainy didéjimas didina paskatas maziau ir (arba)
efektyviau naudoti energijg, todél taikomos priemonés neturéty Siy paskaty panaikinti; 4) fiskalinés
priemonés neturéety lemti perteklinés paklausos ekonomikoje susidarymo, nes tai skatina infliacijg; 5)
sitlyti tobulinti Nord Pool birzos algoritmg; 6) energetinis Sokas skirtingas verslo Sakas veikia nevienodai,
todél, svarstant parama verslui, pirmiausia reikty koncentruotis | labiausiai nuo energijos priklausomus ir
paveiktus sektorius; svarbus yra laiko veiksnys — esminis Sokas prasidéjo Siy mety liepos mén. Ilgesnéje
perspektyvoje sitloma: 1) investuoti | elektros energijos generacija, kuri leisty elektros kainas Lietuvoje
atsieti nuo iSkastinio kuro; 2) skatinti mazesnj energijos vartojima didinant Salies energetinj efektyvuma.
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7. Ekonomikos finansavimas

Spardciai augant infliacijai, ne finansy imoniy ir namy dkiy finansiniai jsipareigojimai didéjo vis
sparciau, taciau neapibréztuma dél tolesnés kreditavimo raidos didina karo padariniy keliama
ekonominio aktyvumo sulétéjimo rizika. Remiantis naujausiais Lietuvos banko duomenimis, 2022 m.
pirmajj ketvirtj Lietuvos gyventojy turimi finansiniai jsipareigojimai sudaré 15,2 mird. Eur ir per pusmetj
padidéjo 9,9 proc. (metinis namy_ Gkiy finansiniy jsipareigojimy augimas sudareé 15,7 %). DidZiausig jtakq
bendram namy, Gkiy finansavimo augimui turéjo reikSmingai didéjes finansavimas i$ finansy, jstaigy:
namy Gkiy turimy paskoly suma 2022 m. pirmajj ketvirtj buvo 12,8 proc. didesné nei prieS metus.
Nagrinéjamu laikotarpiu ne finansy jmoniy finansiniai jsipareigojimai per pusmetj padidéjo 8,9 proc. ir
sudaré 47,6 mlird. Eur (metinis jmoniy finansiniy jsipareigojimy augimas sudaré 14,9 %) (zr. 19 pav.).
Reiksmingai augo jmoniy finansavimas prekybos kreditais - didéjantj jmoniy finansavimg daugiausia lémé
atidéti atsiskaitymai su Lietuvos namy Gkiais ir uzsienio rezidentais, per metus padidéje atitinkamai 41,6
ir 38,9 proc. 2022 m. pirmajj ketvirtj, palyginti su praéjusiy mety atitinkamu ketvirc¢iu, namy, Gkiy,
finansinis turtas didéjo sparciau nei jsipareigojimai, todél grynasis finansinis turtas (skirtumas tarp
finansiniy {sipareigojimuy_ir turto) padidejo 3,1 proc. Ne finansy jmoniy finansiniai jsipareigojimai per ta
patj laikotarpj didéjo sparciau uz jy turimg finansinj turtg: nuo 2022 m. pradzios matomag nuosekly ne
finansy jmoniy indéliy mazéjima daugiausia lémé tai, kad jmonés atkuria per pandemijg sumazéjusias
atsargas sandéliuose, dél iSaugusios infliacijos sumoka daugiau uz importuojamas zaliavas ir produktus, o
per pandemijg teiktos valstybés pagalbos verslui priemonés baigiasi. Dél Siy priezasciy ne finansy jmoniy,
grynasis finansinis turtas sumazéjo 81,3 proc.>® Tikétina, kad auksta infliacija ir senkancios jmoniy per
COVID-19 pandemijg sukauptos |éSos ateityje ir toliau lems didesne kredito paklausg apyvartinéms
IéSoms, taciau karo keliamas neapibréztumas ir ekonominio aktyvumo sulétéjimo rizika gali lemti
sumazejusj jmoniy, poreikj skolintis investiciniams tikslams.

Imoniy finansavimas reikS§mingai didéjo, ypa¢ nebankiniame sektoriuje.

19 pav. Ne finansy jmoniy jsipareigojimy struktira
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Augant busto, vartojimo ir kity paskoly srautams, PFI namy ukiams suteikty paskoly portfelis
2022 m. antraji ketvirtj taip pat didéjo. Naujy PFI suteikty paskoly namy tkiams srautas 2022 m.

56 Nejtraukus birziniy ir nebirziniy akcijy, ne finansy jmoniy turimi finansiniai jsipareigojimai 2021 m. pirmajj ketvirtj virsijo jy turima,
finansinj turtg 3,7, 0 2022 m. pirmajj ketvirtj - 6,7 mird. Eur (grynasis finansinis turtas buvo neigiamas).
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antrajj ketvirtj buvo 15,0 proc. didesnis nei ankstesnj ketvirtj ir 24,0 proc. didesnis nei vidutinis ketvirtinis
srautas 2021 m. Prie paskoly srauto augimo daugiausia prisidéjo vartojimo ir kitos paskolos, kuriy
srautas, vyraujant istoriskai didelei infliacijai, taip pat | vartojimo paskoly rinkg ateinant naujiems
dalyviams, per 2022 m. antrajj ketvirtj paaugo 40,0 proc. Naujy bisto paskoly srautas minimu laikotarpiu
buvo 7,0 proc. didesnis nei 2022 m. pirmajj ketvirtj, Siy paskoly srautas pastaraisiais ménesiais
daugiausia didéjo dél spartaus busto kainy augimo ir poreikio skolintis didesne suma. Didéjant paskoly
namy Gkiams srautui, sparciau augo ir PFI namy tkiams suteikty paskoly portfelis, kuris 2022 m. birzelio
meén. buvo 11,5 proc. didesnis nei pries metus (0,2 proc. p. daugiau nei kovo mén.) (zr. 20 pav.). Prie
portfelio augimo labiausiai prisidéjo bisto paskolos, kuriy portfelio metinis augimo tempas sudaré 12,2
proc. ir buvo 0,1 proc. punkto mazesnis nei kovo mén., taciau ir toliau buvo vienas sparciausiy nuo 2009
m. Metinis vartojimo ir kity paskoly portfelio augimo tempas atitinkamu laikotarpiu sudaré 8,5 proc. (2,1
proc. p. daugiau nei kovo mén.). Per minima laikotarpj suteikty busto bei vartojimo ir kity paskoly
skaicius sudaré atitinkamai 7,3 ir 123,9 tikst., o jy vidutiné suma sudaré atitinkamai 81,2 ir 4,0 tikst.
Eur. Palyginti su atitinkamu laikotarpiu prieS metus, bisto paskoly skaicius sumazéjo 10,1 proc., o jy
vidutiné suma padidéjo 18,0 proc. Vartojimo ir kity paskoly skaicius ir vidutiné suma padidéjo atitinkamai
19,1 ir 2,7 proc.

PFI paskoly ne finansy imonéms portfelis 2022 m. antraji ketvirtj didéjo dar sparciau nei
pirmaji ketvirtj tiek dél iSaugusiuy naujy paskoly srauty, tiek ir dél Zemos palyginamosios
bazés efekto. 2022 m. antrajj ketvirtj PF] suteikty paskoly ne finansy jmonéms srautas augo ir buvo
38,9 proc. didesnis nei pirmajj ketvirtj bei 24,2 proc. didesnis nei vidutinis ketvirtinis srautas 2021 m.
Nors dél iSaugusio neapibréztumo verslo likesciai vis dar yra prislope, naujy paskoly srautai tebéra
padidéje, o tam jtakos turi ir besibaigiancios valstybés paramos léSos bei dél pakilusiy kainy padidéjes
apyvartiniy Iésy poreikis. Bendras PFI paskoly ne finansy jmonéms portfelis 2022 m. birzelio mén. buvo
17,5 proc. didesnis nei prieS metus (augimo tempas - 1,3 proc. p. didesnis nei kovo mén.)>’. Daugiausia
prie bendro portfelio metinio augimo tempo prisidéjo transporto ir saugojimo bei elektros, dujy, garo
tiekimo ir oro kondicionavimo sektoriy portfeliai, kurie per metus padidejo atitinkamai 45,5 ir 44,9 proc.
Per minimg laikotarpj suteikty ne finansy jmoniy paskoly skaicius sudaré 9,2 tikst., o jy vidutiné suma
sudaré 126,9 tlkst. Eur. Palyginti su atitinkamu laikotarpiu prieS metus, ne finansy jmoniy paskoly
skaicius sumazéjo 13,0, o jy vidutiné suma padidéjo 14,7 proc.

57 Tokj didelj augimo tempo spartéjima i$ dalies Iémé 2021 m. spalio mén. prie ,OP Corporate Bank" prijungta lizingo paslaugas verslui
teikusi antriné grupés jmoné ,OP Finance". Sj veiksnj pasalinus, paskoly ne finansy jmonéms portfelio metinis augimas 2022 m. birzelio
mén. blty 5,6 proc. punkto mazesnis ir sudaryty 11,9 proc.
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Vis dar sparciai didéjantis biisto kreditavimas lemia auksta namy ikiy finansavimo tempa, o
imoniy paskoly portfelis 2022 m. antrajj ketvirtj toliau sparciai augo.

20 pav. Ne finansy jmonéms ir namy tkiams suteikty PFI paskoly portfelio metinis pokytis
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Saltiniai: Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skaidiavimai.
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8. Valdzios sektoriaus finansai

Dél vis dar sparciai auganciy pajamy valdzios sektoriaus balanso perteklius 2022 m. pirmaji
ketvirti buvo didesnis nei ankstesniy mety pirmaisiais ketvirciais. Pertekliaus susidarymag lémé
gerokai sparciau uz islaidas padidéjusios valdZios sektoriaus pajamos (zr. 21 pav.). Pajamos augo dél Siy
pagrindiniy priezasCiy. Pirma, pirmajj ketvirtj gana reikSmingai padidéjo mokesciy surinkimui didele jtakg
turintys makroekonominiai rodikliai - tgteléjo namy Gkiy vartojimo islaidos, kurias savo ruoZztu teigiamai
veikeé pakiles darbo uzmokestis ir uzimtyjy skaicius. Dél to pajamos i$ pagrindiniy mokesciy ir socialiniy
imoky augo gana sparciai. Antra, prie gana spartaus valdzios sektoriaus pajamy augimo taip pat prisidéjo
ir griztantys mokesciy atidéjimai. Tai geriausiai matyti analizuojant PVM nepriemokos dinamikg: PVM
nepriemoka 2022 m. geguzés mén. sudaré mazdaug 380 min. Eur>® ir, palyginti su 2021 m. gruodzio
mén., sumazéjo apie 90 min. Eur. Be to, dél gerokai padidéjusiy kokso ir rafinuoty naftos produkty
gamybos kainy vidaus rinkoje Lietuvoje veikianti naftos perdirbimo jmoné | biudzetg pervedé gerokai
daugiau PVM. Prie valdzios sektoriaus pajamy iS GPM prieaugio gana reikSmingai prisidéjo apgyvendinimo
ir maitinimo paslaugy, administracinés ir aptarnavimo veiklos, meninés, pramoginés ir poilsio
organizavimo veikly sumokétas GPM, nes susidaré Zzemos palyginamosios bazeés efektas: 2021 m. pirmajj
ketvirtj Siy veikly aktyvumas dél pandemijos buvo stipriai apribotas, o Siy mety pirmajj ketvirti dauguma
apribojimy buvo panaikinti.

ValdzZios sektoriaus pajamy augima lémé didelé vidaus paklausa, pandemijos ribojimy
atlaisvinimas ir grazinama mokesciu nepriemoka.

21 pav. Valdzios sektoriaus pajamy metiniai pokyciai ir jy kaitos veiksniai
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai&iavimai.

Valdzios sektoriaus islaidos 2022 m. pirmaji ketvirtji buvo mazdaug 5 proc. didesnés nei pries
metus daugiausia dél didesniy islaidy atlygiui valdZios sektoriaus darbuotojams, investicijoms
ir kapitalo pervedimams, tarpinio vartojimo prekéms ir paslaugoms pirkti (Zr. 22 pav.). Valdzios
sektoriaus investicijos, kurios 2021 m. buvo sumazéjusios mazdaug penktadaliu, 2022 m. pirmajj ketvirtj
atsigavo ir buvo apie 20 proc. didesnés. Sj padidejima daugiausia léme valstybés biudzeto &y
pervedimas uz sienos su Baltarusija statyba. Taip pat neatmestina, kad prie gausesniy investicijy
prisidéjo ir Ggteléjusios gautos ES léSos: i valstybés biudzeto vykdymo ataskaitos matyti, kad per

2022 m. pirmajj pusmetj i$ ES ir kitos tarptautinés paramos IéSy apmokéty islaidy suma buvo mazdaug

58 Valstybinés mokesciy inspekcijos ataskaita ,PVM deklaracijuy duomenys ir gautos pajamos®, 2022 m. liepos 20 d.
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desSimtadaliu didesné nei prieS metus, taip pat Siek tiek pageréjo ir metinio ES lésy plano vykdymas
(ivykdytas 52 %). Pirmajj ketvirtj reikSmingai sumazéjus su pandemija susijusios paramos teikimui,
mazéjo valdZios sektoriaus parama Seimoms. Kartu su mazesnémis nedarbo iSmoky sumomis tai buvo
pagrindinis visas socialines iSmokas sumazines veiksnys, palyginti su prieS metus iSleista suma. Nedarbo
iSmoky mazéjimui daro jtaka vis dar gera darbo rinkos padétis: didéja darbo jéga ir uzimtumas, o
nedarbo lygis 2022 m. antrajj ketvirtj sumazéjo iki beveik 5 proc.

Valdzios sektoriaus islaidy augima lémé padidéjes atlygis darbuotojams ir gausesnés
investicijos.

22 pav. ValdZios sektoriaus islaidy metiniai pokyciai ir jy kaitos veiksniai
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis pirmaji ketvirti buvo gerokai mazZesnis nei pries
metus ir sudaré 40 proc. Skolos santykio sumazéjima mazdaug 5 proc. punktais |lémé vasario mén.
iSpirkta daugiau nei 1 mird. Eur vertés obligacijy emisija, taip pat dél susidariusio pertekliaus galimai Siek
tiek maZesnis poreikis skolintis. Jeigu 2022 m. antrajg puse nejvyks ekonominiy sukrétimy, kuriy
poveikio Svelninimui prireikty reikSmingy biudzeto lésy, tikétina, kad artimas 40 proc. skolos ir BVP
santykis turéty bati iki 2022 m. pabaigos.
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Santrumpos

BVP bendrasis vidaus produktas

ECB Europos Centrinis Bankas

EK Europos Komisija

ES Europos Sajunga

EURIBOR Europos vidutiné tarpbankinés rinkos palikany norma (angl. euro interbank offered rate)
Eurosistema Europos Centrinis Bankas ir euro zonos centriniai bankai
Eurostatas Europos Sajungos statistikos tarnyba

GPM gyventojy pajamy mokestis

JAV Jungtinés Amerikos Valstijos

JK Jungtiné Karalysté

MMA minimalioji ménesiné alga

NT nekilnojamasis turtas

PFI pinigy finansy jstaigos

PVI pirkimo vadybininky indeksas

PVM pridétinés vertés indeksas

SVKI suderintasis vartotojy kainy indeksas

TVF Tarptautinis valiutos fondas

VDU vidutinis darbo uZmokestis

VMI Valstybiné mokesciy inspekcija
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